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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de lberdrola Finanzas, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados v flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Recuperabilidad de los préstamos v partidas a cobrar con empresas del grupo y asociadas a corto y
largo plazo (Véase Notas 8 y 17 de las cuentas anuales

El valor de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo y corto plazo recogido en las
cuentas anuales a 31 de diciembre de 2023 asciende 10.057.844 y 1.798.106 miles de euros,
respectivamente, y supone el 99,89% del total de activos de la Sociedad. La exposicion de la
Sociedad, en términos del riesgo de crédito, a Iberdrola, S.A. (accionista Unico) e Iberdrola
Financiacion, S.A.U. {sociedad del Grupo) puede tener efectos significativos en los Estados
Financieros de la Sociedad.

Teniendo en cuenta las circunstancias gue se indican en el parrafo anterior, y que tanto sus
préstamos concedidos como recibidos de terceros ajenos al Grupo estan garantizados por lberdrola,
S.A., el anlisis de la situacion financiera del Grupo Iberdrola debe ser considerada una cuestion
clave de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la evaluacién del disefio e
implementacién de los controles clave relacionados con el proceso de valoracion y evaluacion de la
existencia de evidencia de deterioro identificada por la Sociedad, la realizacién de reuniones con la
Direccion de la Sociedad en las que se ha discutido sus conclusiones sobre la recuperabilidad de los
préstamos concedidos a empresas del Grupo teniendo en cuenta su conocimiento de la posicion
financiera del Grupo Iberdrola, la evaluacion de la posicion financiera del Grupo mediante el acceso a
la informacién financiera disponible en cada caso, la evaluacién de los términos y condiciones
establecidos en los contratos de préstamos, la evaluacion de las calificaciones crediticias de
Iberdrola, S.A. efectuadas por las agencias Standard & Poor’s, Fitch and Moody’s. Adicionalmente,
hemos evaluado si la informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del
marco normativo de informacién financiera aplicable en cada caso.

tra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacioén. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las



- Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la entidad una declaraciéon de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C. n° S0702
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CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
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Informe financiere anual 2023 Iberdrola Finanzas, S.A.U. 13
Balance a 31 de diciembre de 2023
{Expresado en miles de euros)
ACTIVO Notas 3122023 31.12.2022¢{")
ACTIVONO CORRIENTE 10.057.844 9.784.845
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8,171 10.057.844 9.784.845
Créditos a empresas 10.057.844 2784848
ACTIVO CORRIENTE L.8N.023 672.812
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo 12.917 12.384
Clientes, empresas del grupo y asociadas 616 444
Deudores varios 1 1
Activos porimpuesto corriente 121 12.271 1.880
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 121 29 -]
Inversiones en emprasas del grupo y asociadas a corto plazo 1.798.106 660.422
Créditos a empresas 8,171 1.698.439 560.213
Otros activos financieros 171 99.667 100.209
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes - 4
Tesoreria - 4
TOTALACTIVO 1.868.847 10.457.657
PASIVO Notas 31.12.2023 3112.2022 ()
PATRIMONIO NETO 9 14,335 113.205
FONDOS PROPIOS 114.335 113.805
Capital 100.061 100.061
Capital escriturado 100.041 100.061
Reservas 13.744 2122
Legal y estatutarias 1534 374
Otras reservas 12208 1748
Resultado del ejercicio 530 1.6422
PASIVO NO CORRIENTE 10.057.85¢ 9.784.849
Deudas a largo plazo 10 10.057.850 9.784.849
Obligaciones y otros valores negociables 10.057.850 2784.849
PASIVO CORRIENTE 1.696.682 559.003
Deudas a corto plazo 10 1.691.828 557.238
Obligaciones y otras valores negociables 1.691.820 557238
Deudas con entidacles de crédito 8 —
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 171 1.299 1.03)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 3.655 734
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 3433 —
Acreedores varios 32 ng
Pasivos porimpuesto cortiente 121 57 543
Otras deudas con las Administraciones Publicas 121 33 52
TOTAL PATRIMONIO NETG Y PASIVO N.868.867 10.457.657

(*) El Balance a 31 de diciembre de 2022 se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas descritas en la Memoria forman parte integrante del Balance a 31 de diciembre de 2023.

«‘ iberdrola
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Informe financiero anual 2023

Iberdrola Finanzas, S.A.U.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias correspondiente al ejercicio
anval terminado el 31 de diciembre de 2023

{Expresada en miles de euros)

Notas 2023 2022()
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 13.1,17.2 282.651 166.558
Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo y asociadas 417 445
Otros gastos de explotacién {397) {203)
Servicios exteriores (284) (134)
Tributos any %9
RESULTADO DE EXPLOTACION 282.254 166.355
Ingresos financieros 16 1.989
De valores negociables y atros instrumentos financieros de terceros 16 1989
Gastos financieros 13.2 (282.032) (1565.998)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 17.2 {10.945) (5.345)
Por deudas con terceros {271162) (160.651)
Por actualizacién de provisiones 75 -
Diferencias de cambio 13.4 {2y {3)
RESULTADO FINANCIERO {282.018} (164.010)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 236 2.345
Impuesto sobre beneficios 12.3 294 9.277
RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 530 1.622
RESULTADO DEL EJERCICIO 530 1.622

(") La Cuenta de pérdidas y gananciag correspondiente al ejercicio 2022 se presents, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas descritas en la Memoria forman parte integrante de la Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

da diciembre de 2023.

i4
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Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anval terminado el 31 de diciembre de 2023

(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anuval
terminado el 31 de diciembre de 2023

Naotas 2023 2022(%)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 530 né22
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO
NETO
TOTALINGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
PATRIMONLIO NETO
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
TOTAL DE INGRESOQS Y GASTOS RECONOCIDOS 530 n.622

{*) EL Estado de ingresos y gastos reconocidos carrespondiente sl ejercicio 2022 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectas comparativos.
Las Notas descritas en la Memoria forman parte intagrante del Estado de ingresos v gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diclembre de 2023,

(¢ Iberdrola
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B) Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anval terminado
el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en miles de euros)

Capital Reservas Resultado del TOTAL
{Nota 9.1} (Notas 9.2y 9.3} ejercicio (Nota 3)

Saldo a 01.01.2022(7) 100,061 2718 4 127183
Total ingresos y gastos reconocidos —_ — 11.622 N.622
Operaciones con socios o propietarios
Distribucién de resultado . 4 4 .
Dividendos (Nota 9) - {25.000) = (25.000)
Saldo a 31.12.2022 {*) 100.041 2122 n.622 13.805
Saldo a01.01.2023 100.041 2122 n.622 N3.805
Totalingresos y gastos reconocidos - — 530 530
Operaciones con socios o propietarios
Distribucion de resultado - 1.622 (11.822) -
Saldo a3112.2023 100.051 13.744 530 14.335

{*) E\ Estado de cambios en el patrimenic neto correspondiente al ejercicio 2022 se presenta, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas descritas en la Memoria forman parte integrante del Estado de cambios en el patrimonic neto correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023,
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Informe financiero anual 2023

Iberdrola Finanzas, S.A.U. |7

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2023

{Expresado en miles de euros)

Notas 2023 2022¢"
Resultado del ejercicio antes de impuestos 236 2.345
Ajustes delresultado {16) {2.103)
Ingresos financieros (282.050) (168.102)
Gastos financieros 13.2 282,032 165.994
Diferencias de cambio 13.3 2 3
Cambios en el capital corriente (245) {368)
Deudores y otras cuentas a cobrar (172 (348)
Acreedores y otras cuentas a pagar {73) (22}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (520) (673)
Pagos de interesas (239.742) (149.689)
Cobros de intereses 239728 148.931
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios {509) 88
Otros (pagos) cobros 3 (3)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (545) {799)
Pagos porinversiones a {1.840.858) (3.034.183)
Empresas del grupe y asociadas (1.840.858) (3.034.183)
Cobros por desinversiones 471434 254,816
Empresas del grupo y asociadas 471436 25h6.815
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1.369.422) {2.777.368)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 10 1.36%.963 2.802.868
Emisién
Obligaciones y otros valores negociables 1.840.857 3.034186
Devolucian y amartizacion
Obligaciones y otros valores negociables 470.894) {231.318)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 9.3 - (25.000)
Dividendos - (25.000)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 1.369.963 2.777.868
{DISMINUCIGN) / AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4) (299
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 4 303
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio - 4

(*} El Estada de flujos de efectivo correspondiente al gjercicio 2022 se presenta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas deseritas en la Memoria forman parte integrante del Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminada el 31 de

diciembre de 2023,

(¢4 iberdrola
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IBERDROLA FINANZAS, S.A.U.

Memoria correspondiente al ejercicio anval terminado el
31 de diciembre de 2023

1. Actividad de la sociedad

Iberdrola Finanzas, S.AU. (Sociedad Unipersonal) (en adelante, “la Sociedad”) fue creada
el16 de febrero del afio 2005, con duracion indefinida, al amparo de la Ley de Sociedades
de Capital {en adelante, “LSC™.

lL.a Sociedad tiene por objeto la emisién de participaciones preferentes y otros
instrumentos de deuda negociables en mercados secundarios organizados espafioles y
extranjeros.

La Sociedad tiene su domicilio social en Bilbao, Plaza Euskadi 5.

Desde diciembre de 2016, la Sociedad presta la totalidad de la financiacién obtenida en
los mercados de deuda a Iberdrola Financiacién, S.AAU. (en adelante, “Iberdrota
Financiacion”) sociedad integramente participada por Iberdrola, S.A. (en adelante,
indistintamente, el “Accionista Unico” o “IBERDROLA".

Asimismo, la sociedad mantiene prestada parte de la financiacién obtenida en los
mercados de deuda con anterioridad a diciembre de 2016 a IBERDROLA.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuvales

2.1. Normativa contable aplicada

Las Cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en
2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Los principios contables y métodos de valoracién utilizados en la elaboracién de las
Cuentas anvales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2023 coinciden en su
totalidad con los utilizados en la elaboracion de las Cuentas anuales de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2022.

Las Cuentas anuales han sido formuladas por los administradores de la Sociedad para
su sometimiento a la aprobacisn del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas
sin ninguna modificacién.

Las cifras incluidas en las Cuentas anuvales estan expresadas en miles de euros, salve que
se indique lo contrario, siendo la moneda funcional el euro.
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El articulo 107 de la Ley 62/2003 de 30 de diciembre sobre medidas fiscales,
administrativas y de orden social, introduce una nueva indicacion, la decimosexta, al
articulo 525 de la Ley de Sociedades de Capital, estableciendo que las sociedades que
hayan emitido valores admitidos a cotizaciéon en un mercado regulado de cualquier
Estado miembro de la Unién Europea y que, de acuerdo con la normativa en vigor,
Unicamente publiguen Cuentas anuales individuales, vendran obligadas a informar en la
Memoria de las principales valoraciones que se originarian en el Patrimonio neto y en la
Cuenta de pérdidas y ganancias si se hubieran aplicado las normas internacionales de
contabilidad aprobadas por los Reglamentos de la Comision Europea (NIIF-UE). A este
respecto, a 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen diferencias en el Patrimonio neto
y en la Cuenta de pérdidas y ganancias respecto a las NHF.

2.2.Imagen fiel

Las Cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad
de la Sociedad, habiéndose aplicado la legislacion vigente en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad.

El Estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre
el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo v otros
activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.3. Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del Balance, de la Cuenta de pérdidas y ganancias, del Estado de
cambios en el patrimonio neto y del Estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior. En la Memoria también se
incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior.

3. Distribucion de resultados

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha acordado proponer al Accionista Unico
la aprobacion de la siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 2023.

Miles de euros ) 7 2023
Bases de reparto:

Beneficio del gjercicio 2023 530
Total 530
Distribucién:

Areserva legal 53
A otras reservas 477
Total 530
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4, Normas contables
4. Instrumentos financieros

411 Clasificacion y valoracién de activos y pasivos financieros

La Sociedad determina la clasificacién mas apropiada para cada activo financiero en el
momento de su adquisiciédn, revisandola al cierre de cada ejercicio.

Los activos y pasivos financieros de los que la Sociedad es propietaria se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado

Se clasifican en esta categoria los activos financieros que cumplen las dos condiciones
siguientes:

- Elactivo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener

los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

- Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable méas los costes de
transaccion, siendo posteriormente valorados a coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, los activos financieros con vencimiento no
superior a un afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran por su valor
nominal, tanto en la valoracion inicial como en la valoracién posterior, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

b) Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Dentro de esta categoria se clasifican el resto de activos financieros.

La Sociedad designa un activo o un pasivo financiero en el momento inicial a valor
razonable con cambios en la Cuenta de pérdidas y ganancias si al hacerlo asi elimina o
reduce significativamente alguna incoherencia o asimetria contable en la valoracidon o en
el reconocimiento que surgiria de otro modo, si la valoracién de los activos o pasivos o
el reconocimiento de los resultados de los mismos se hicieran sobre bases diferentes.

Los activos y pasivos a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inicialmente al valor razonable. Los costes de transaccién directamente atribuibles a la
compra 0 emision se reconocen como un gasto en la Cuenta de pérdidas y ganancias.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la Cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en el epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos
financieros".

¥ \berdrola
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Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los
siguientes procedimientos (Nota 7):

- El valor razonable de los instrumentos financieros cotizados en un mercado
organizado es su cotizacion al cierre del gjercicio.

« En el caso de los instrumentos financieros no negociables en mercados
organizados, la Sociedad utiliza para su valoracién hipdtesis basadas en las
condiciones del mercado a la fecha de cierre del ejercicio.

En la utilizacidn de estos modelos de valoracion se tienen en cuenta los riesgos que el
activo o pasivo lleva asociados.

¢) Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica el resto de pasivos financieros como medidos a coste amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los pasivos financieros a coste amartizado se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccién que sean
directamente atribuibles forman parte de la valoracién inicial. Después del
reconocimiento inicial, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de pérdidas
y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tengan un tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

4.1.2. Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la Cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento. A estos efectos, se entiende por «intereses
explicitoss aquéllos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

4.1.3. Deterioro de activos financieros

La Sociedad evalla periédicamente si los activos financieros o grupo de activos
financieros estan deteriorados.
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a) Activos financieros a coste amortizado

Se efectVan las correcciones valorativas necesarias, siempre que exista evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros,
contabilizados a coste amortizado, se haya deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccién o retraso en (os flujos de efectivo futuros estimados.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima que se van
a generar, descontados al tipo de interés efectivo utilizado para su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo
que corresponda a la fecha de cierre de las Cuentas anuales de acuerdo con las
condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros se utilizan modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién, cuando el importe de
dicha perdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconocen como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

4.1.4. Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se
ceden los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
siendo necesario que se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, en circunstancias que se evallan comparando la exposicion
de la Sociedad, antes y después de la cesidn, a la variacidon en los importes y en el
calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido.

Si la Sociedad no hubiese cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios, el
activo financiero se daria de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo,
situacién que se determina dependiendo de la capacidad del cesionario para transmitir
dicho activo. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continta reconociéndolo por
el importe al que esté expuesto a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por
su implicacion continuada, y reconoce un pasivo asociado.

Cuando el activo financiero se dé de baja, la diferencia entre la contraprestacién recibida
neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo
obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, mas
cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio
neto, determina la ganancia o la pérdida surgida al dar de baja dicho activo, y forma parte
del resultado del ejercicio en que ésta se produce.

L.a Sociedad no da de baja los activos financieros y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacion recibida en las cesiones de activos financieros en las
que ha retenido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.
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4.15. Baja de pasivos financieros

La Sociedad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha
extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, entre la Sociedad y la
contraparte, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, se
registra la baja del pasivo financierc original y se reconoce el nuevo pasivo financiero, La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se
haya dado de baja y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo
o0 pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

La Sociedad considera que tas condiciones son sustancialmente diferentes si el valor
actual de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo
cualquier comision pagada neta de cualquier comisidn recibida, y utilizando para hacer
el descuento el tipo de interés efectivo original, difiere al menos en un 10 por ciento del
valor actual descontado de los flujos de efectivo que todavia restan del pasivo financiero
original,

Cuando se produce wun intercambio de instrumentos de deuda que no tengan
condiciones sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del
Balance, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor
contable. El coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de
interés efectivo, que es aquel que iguala el valor en libros del pasive financiero en la fecha
de modificacion con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

4.2. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente al tipo de cambio
vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten at
tipo de cambio vigente a la fecha de Balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al
liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que surjan.

4.3. Efectivo y otros activos liguidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos vy
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

—~ Son convertibles en efectivo.

En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.

1

No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.
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A efectos del Estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que formen parte de la
gestion de efectivo de la Sociedad. No existen restricciones por importes significativos a
la disposicién de efectivo.

4.4. Impuesto sobre beneficios

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal con determinadas sociedades
del Grupo.

El gasto por Impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del
impuesto corriente, que resulta de la aplicacion del correspondiente tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones
existentes, y de la variacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos. Las
deducciones y los créditos fiscales se registran en las sociedades que los han generado.

El gasto por Impuesto sobre beneficios se reconoce en la Cuenta de pérdidas y
ganancias excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta directamente
relacionado con partidas reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto se
reconoce, asimismo, en este epigrafe,

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a
cobrar de la Administracion Pdblica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha
del Balance, e incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a
ejercicios anteriores.

Por su parte, las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores en libros en las Cuentas anuales generan los saldos de Impuesto sobre beneficios
diferido.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias imponibles excepto cuando el pasivo por impuesto diferido se deriva del
reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios y que, en el momento de la
transaccion, no afecté ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, los créditos fiscales no utilizados y las bases imponibles
negativas no aplicadas, en la medida en que resulte probable que el Grupo Fiscal
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacidon de estos activos
excepto cuando el activo por impuesto diferido relativo a la diferencia temporaria
deducible se derive del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién
que no es una combinacion de negocios y que, en el momento de la transaccion, no
afectd ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

A fecha de cierre de cada ejercicio, la Sociedad procede a evaluar los activos por
impuesto diferido reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente, En
base a tal evaluacién, la Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido
anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a registrar cualguier
activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente, siempre que resulte probable
que el Grupo Fiscal disponga de ganancias fiscales que permitan su aplicacion.
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que el Grupo fiscal disponga de
ganancias fiscales futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir
en un plazo superior a los diez afios, contados desde la fecha de cierre del ejercicio. No
obstante, se considera probable que el Grupo fiscal dispone de ganancias fiscales
suficientes para recuperar los activos por impuesto diferido siempre que existan
diferencias temporarias imponibles cuya reversion se espere en el mismo ejercicio en el
que se prevea que reviertan las diferencias temporarias deducibles o en ejercicios en los
que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, pueda ser
compensada con ganancias anteriores o posteriores.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados
en el momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada y de acuerdo con
la forma en que racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por
impuesto diferido. Los ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto
diferido se imputan a la Cuenta de pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que
los activos o pasivos por impuesto diferido afectados hubieran sido cargados o
abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto
del descuento financiero.

4.5, Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando
estan vinculados al ciclo normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender,
consumir, realizar o liguidar en el plazo maximo de un afio.

4.6.Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria
o financiera derivada de ellos.

Los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se valoran por el valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos, deducido el importe
de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa
pudiese conceder, asi como los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que
son repercutibles a terceros.

Adicionalmente, los ingresos procedentes de la prestacion de servicios se reconocen
cuando el resultado de la transaccidon puede ser estimado con fiabilidad, considerando
para ello el porcentaje de realizacion del servicio en la fecha de cierre del ejercicio.
Cuando el resultado de una transaccién que implique la prestacién de servicios no pueda
ser estimado de forma fiable, se reconocen ingresos en la cuantia en que los gastos
reconocidos se consideren recuperables.

La Sociedad, como sociedad financiera del Grupo IBERDROLA, incluye en el epigrafe
“Importe neto de la cifra de negocios” de la Cuenta de pérdidas y ganancias, los ingresos
devengados procedentes de la financiacién concedida a sociedades y servicios
prestados a sociedades del grupo.
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4.7. Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas
de valoracion detalladas anteriormente.

5. Gestidn de riesgos financieros

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez. Dado que la Sociedad es una sociedad financiera del Grupo
IBERDROLA, la exposicion de la Sociedad a estos riesgos debe evaluarse en el entorno
del Grupo IBERDROLA.

El Grupo IBERDROLA estd expuesto a diversos riesgos de mercado financiero inherentes
a los distintos paises, sectores y mercados en los que opera y a las actividades que
desarrolla que pueden impedirle lograr sus objetivos y ejecutar sus estrategias con éxito,

En particular, la Politica de financiacidn y de riesgos financieros y la Politica de riesgo de
crédito corporativa del Grupo IBERDROLA, aprobadas por el Consejo de Administracién
de IBERDROLA, identifican, entre otros, los factores de riesgo que se describen a
continuacion, y que pueden afectar a la Sociedad. El Grupo IBERDROLA dispone de una
organizacion y unos sistemas que le permiten identificar, medir y controlar los riesgos
financieros a los que esta expuesto.

Riesao de tipo de interés

Elriesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en
el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas
a cambios en los tipos de interés de mercado.

Los Administradores consideran la exposicion de la Sociedad a este riesgo como poco
significativa, dado que la Sociedad sigue la practica de prestar al Accionista Unico y a
Iberdrola Financiacion en las mismas condiciones (plazo, nominal y tipo de interés de
referencia) a las que consigue financiarse en el mercado mediante la emisién de pasivos.

En la Nota 10, se desglosan todas las emisiones de obligaciones y otros valores de la
Sociedad con sus respectivas caracteristicas a cierre de 2023 y 2022,

Riesao de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones
en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero
debidas a cambios en los tipos de cambio de mercado. La exposicion de la Sociedad al
riesgo de tipo de cambio se debe principalmente a los créditos concedidos y a las
emisiones realizadas en moneda extranjera.

Dado que la Sociedad mantiene operaciones simétricas en la misma divisa en el activo y
pasivo de su Balance y al mismo plazo de vencimiento, los Administradores consideran
este riesgo como poco significativo, limitdndose a los saldos de cuenta corriente en
moneda extranjera.
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Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer
de fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para
hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

Como se ha mencionado, la Sociedad hace coincidir los vencimientos de sus activos
(créditos al Accionista Unico y a las sociedades del Grupo) y los pasivos emitidos, por lo
que la materializacidn de este riesgo solo se produciria en el caso de que el Accionista
Unico no pudiera atender sus compromisos con la Sociedad, compromisos que incluyen
los adquiridos frente a la Sociedad por Iberdrola Financiacion. Por tanto, este riesgo debe
evaluarse en el entorno del Grupo IBERDROLA que, atendiendo a su calidad crediticia y
sus fuentes de liquidez, se considera poco significativo.

Riesgo de crédito

Las sociedades del Grupo IBERDROLA se encuentran expuestas al riesgo de crédito
derivado del posible incumplimiento de las obligaciones contractuales por parte de sus
contrapartidas (clientes, entidades financieras, socios, aseguradoras, etc.).

Elriesgo es gestionado y limitado adecuadamente, en funcién del tipo de operacién y de
la calidad crediticia de las contrapartes. En concreto, existe una Politica de riesgo de
crédito corporativa que establece el marco y los principios de actuacién para una
correcta gestién del riesgo.

A 31 de diciembre de 2023, la totalidad del riesgo de crédito se encuentra materializado
con el Accionista Unico y con la sociedad del Grupo IBERDROLA, Iberdrola Financiacién.
Sin embargo, el riesgo maximo que la Sociedad asume en los préstamos concedidos a
estas Ultimas esta limitado a 2 millones de Euros, ya que la sociedad matriz IBERDROLA
compensara a la Sociedad en caso de producirse un incumplimiento por encima de este
importe. La Sociedad no considera significativo el posible efecto de este riesgo en las
Cuentas anuales de la Sociedad.

6. Uso de estimaciones contables

La preparacidon de estas Cuentas anuales ha requerido que la Sociedad realice
asunciones y efectUe estimaciones. Los principales aspectos objeto de estimacidn en la
preparacion de estas Cuentas anuales son los siguientes:

— Deterioro de préstamos y partidas a cobrar:

Tal como se describe en la Nota 4.1.3,, la Sociedad analiza la situacién contable y
patrimonial de las contrapartidas a las que ha otorgado financiacidn en busca de
indicios que indiquen la posibilidad de un posible deterioro de los activos
financieros y en caso de que exista evidencia objetiva de que un activo financiero
contabilizado a coste amortizado se haya deteriorado, calcula la pérdida por
deterioro, siendo ésta |la diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros que se estima que se van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo utilizado para su reconocimiento inicial.

(( Iberdrota
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- Valoracidn a valor razonable de instrumentos financieros:

Tal como se describe en la Nota 4.11b), las valoraciones de los instrumentos
financieros requieren la realizacién de estimaciones. Estas estimaciones estan
sujetas a incertidumbres debido a la fluctuacion de las variables que les afectan.
La valoracion de los instrumentos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se
detalla en la Nota 7 de esta memoria.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién
disponible en la fecha de formulacidn de estas Cuentas anuales, es posible que
acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en periodos futuros.

7. Categorias y valoracion de instrumentos financieros

A 31 diciembre de 2023 y 2022 el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos
financieros de cada una de las categorias de activos y pasivos financieros, a excepcion
de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, los acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar, y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es el siguiente:

2023 2022
Nivel

Miles de ouro “livon razonside | lbwos razoname
Activos financieros

A valorrazonable con cambios en pérdidas y ganancias

Créditos a empresas Nivel 2 454653 454653 449,472 449472
A coste amortizado

Créditos a empresas N301630 1032029 9895384 9232.010
Otros activos financieros 99.667 99.567 100.209 100.209
Total N.855.950 1.593.249 10.445.267 9.781.891
Pasivos financieros

A valorrazonable con cambios en pérdidas y ganancias

Obligaciones y otros valores negociables Nivel1 454,63 454,63 449.650 449450
A coste amortizado

Obligaciones y otros valores negociables 1.295.039 N.001.564 9892437 9200984
Deudas con entidadss de crédito 8 8 - —_-
Otros pasivos financieros 1299 1299 1031 1031
Total N.750.977 11457502 10.343118 9.651.665

La Sociedad clasifica ciertos instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y los contabiliza por su valor razonable siempre que puedan ser
medido de manera fiable y los clasifica en tres niveles:

- Nivel I activos y pasivos cotizados en mercados liquidos.

- Nivel 2: activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante
técnicas de valoracién que utilizan hipétesis observables en el mercado.
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- Nivel 3: activos y pasivos cuyo valor razonable se ha determinado mediante
técnicas de valoracion que no utilizan hipétesis observables en el mercado.

El detalle del nivel al que pertenecen los instrumentos financieros contabilizados a su
valor razonable se puede observar en la tabla superior.

El valor razonable de los instrumentos financieros pasivos cotizados se ha obtenido
tomando su valor de cotizacidn. Para los instrumentos financieros activos asociados a
estos pasivos cotizados, su valor razonable se ha determinado tomando la valoracion del
pasivo corregida por el efecto de los flujos de efectivo relativos al diferencial de tipos de
interés entre ambas operaciones.

El valor razonable del resto de instrumentos financieros se ha determinado mediante el
descuento de los flujos de efectivo de los pagos futuros descontados mediante la
utilizacion de tasas de mercado aplicables a la fecha de valoracién.

El valor razonable del resto de los instrumentos financieros no difiere significativamente
del valor en libros de los mismos.

8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

El movimiento producido durante los ejercicios 2023 y 2022 en los epigrafes "Inversiones
en empresas del grupo y asociadas - Créditos a empresas " a corto y largo plazo ha sido
el siguiente:

S Saldoa Entradaso  Transferencia i:l;:::’ e?_lae':“'::l’:r :a'::’x:?: Saldoa
01.01.2023 dotaciones otraspaso reducciones fazonable extranjera 31.12.2023

Alargo plazo

Principal créditos a

empresas (Nota 17]) 9.784.845 1.840.858 (1.567.015) — 4981 (5.825) 10057844

Total 9.784.845 1.840.858 {1.5487.015) —_ 4,981 {5.825) 10.057.844

Acortoplazo

R ciegiegs 463.641 8364 1567015 (470.894) = @0 1567925

emprasas (Nota 171)

Int d o
A e 96.572 273.670 - (39728) - ~  1305M4
(Nota 171)
Total 560.213 282.034 1.567.012 {710.622) - {201) 1.698.439
Total 10.345.058 2.122.892 - (710.622) 4981 {6.026) 11.756.283
Salidas,  camblos Valoracié
a5 OTEE Saldoa Entradaso  Transferencla b6 a";" Ts a °’a°d“ Saldo a
enelvalor amoneda
01012022 dotaciones o traspaso recluccionss Fazonable extranjers 313122022
Alargo plazo
Principal créditos a
7.248.013 3.034183 (464.946) — {B590) (31.815) 9.784.845
empresas (Nota 171)
Total 7.248.013 3.034.183 {464.946) -— {590) {31.815) 9.784.845
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A cortoplazo
Principal créditos a

232783 5.669 464946 (231.318) — {8.439) 443,641
empresas (Nota 17.)
Intereses devengados

85.059 140.444 - (148.931) — - 94572

{Nota 171)
Total 317.842 166113 454,946 (380.249) - (8.439) 560.213
Total 7.565.855 3.200.296 - {380.249) (590) (40.254) 10.345.058

En el epigrafe “Otros activos financieros” con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo a 31 de diciembre de 2023 y 2022 se recoge el saldo de cuenta corriente reciproca
denominada en euros con IBERDROLA hasta el 16 de enero de 2023 y con Iberdrola
Financiacion desde esa fecha (Nota 17).

El vencimiento de los “Créditos a empresas” del grupo y asociadas pendientes de
amortizacion a 31 de diciembre de 2023 y 2022 desglosado por divisas es el siguiente:

Saxt Largo plazo
plazo i
L 2029 Total la
, Saldoa 04 2025 2026 2027 2028 2027y ‘Totallargo
Milas de euros 3112.2023 siguientes plazo
Euros 10.844.575 992126 1779499 747987 1950441 1745623 3428879 9852449
Délares estadounidenses 45188 - 45188 — — - - 45188
Libras esterlinas 575798 575798 - - - — . —
Coronas noruegas 160.207 - . - 89.004 71.203 = 160.207
Yenes — - - — — — — -
Intereses devengados 130.515 130515 - . - = - -
Total 1.756.283 1.698.43% 1.824.6487 747987 2.039.465 1.816.826 3.628.879 10.057.844
Eoito Largo plazo
plazo sl
Saldoa 2028y Totallargo
2023 2024 2028 2026 2027
Miles de eurcs 332022 sigulentes plazo
Euros 9440872 443044 999826 1777712 746883 1944054 3529353 8997828
Délares estadounidenses 45992 - - 46992 - - — 456992
Libras esterlinas 547270 498) 5&7.768 — - — - 5467768
Coronas noruegas 172.257 — — — - 25.698 76.559 172257
Yenes 210946 21094 - — - — — -
Intereses devengados 98.571 946571 . — b . - -
Total 10.345.058 540.213 1.567.594 1.824.704 744.883 2.039.752 3405912 9,784,845

¢4 Iberdrola



) D 4

Informe financiere anual 2023

lberdrola Finanzas, 5.A.U.

121

El detalle de las operaciones que componen el saldo de “Créditos a empresas” al 31 de
diciembre de 2023 es el siguiente:

Nominal {mitas

Operacion Contrapartida dEgiros) Moneda  Tipodeinterés Contratacion Vencimiento
Préstamo  |berdrola, S.A. 500.000 GBP 7.37% Ene-09 Ene-24
Préstamo  lberdrola Financiacion, S.ALL 750,000 EUR 1,07% Dic-16 Mar-24
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.ALL 250.000 EUR Euribor3m + 0,74% Feb-17 Feb-24
Préstamo  Iberdrola Financiacién, S.AL. 100.000 EUR 1,74% Feb-17 Feb-29
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU. 1.000.000 EUR 1,07% Mar-17 Mar-25
Préstamo  |berdrola Financiacién, S.AL. 110.0600 EUR 1,85% May-17 Oct-30
Piéstamo  lberdrola Financiacidn, S.A.U. 1.000.000 NOK 277% May-17 May-27
Préstamo  Iberdrola Financiacidn, S.AU. 750000 EUR 132% Sep-17 Sep-27
Préstamo  Iberdrola Financiacién, S.AU. 735.000 EUR 1,69% Nov-17 MNov-29
Préstamo  Iberdrala Financiacién, S.ALL 800.000 NCK 3,08% May-18 May-28
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU. 30000 EUR 1,20% Jun-18 Jun-~25
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU. 750.000 EUR 132% Jun-18 Qct-26
Préstamo  lberdrola Financiacidn, S.AL. 50.000 usD 379% Dic-18 Dic-25
Préstamo  |berdrola Financiacidn, S.ALUL 750.000 EUR 0.95% Abr-20 Jun-25
Préstamo  Iberdrola Financiacidn, S.AU. 750.000 EUR 165% Nov-21 Perpetuc
Préstamo  Iberdrola Financiacidn, S.ALL 100.000 EUR 1,07% Feb-22 Feb-37
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU. 1.000.000 EUR 1,45% Mar-22 Mar-32
Préstamo  |berdrola Financiacion, S.AU. 750.000 EUR 3,20% Nov-22 MNov-28
Préstamo  lberdrola Financiacion, S.A.LU. 750000 EUR 345% Nov.-22 Nowv-32
Préstamo  lberdrola Financiacidn, S.A.U. 450000 EUR 0,87% Die-22 Dic-27
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU 1.000.000 EUR 4.95% Ene-23 Perpetuo
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.A L. 850.000 EUR 3,69% Jul-23 Jul-33
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El detalle de los créditos que componen el saldo de “Créditos a empresas” al 31 de
diciembre de 2022 es el siguiente:

Operacién Contrapartida Namizalmitss Meoneda Tipodeinterés  Contratacién Vencimiento
de euros)
Préstamo  |berdrola, S.A. 3.000.000 JPY  2,67% Mar-08 Mar-23
Préstamo  Iberdrola, S.A. 500000 GBP 737% Ene-09 Ene-24
Préstamn O RedesEléctricas 100000 EUR  581% May-14 Mar-23
Inteligentes, S.ALU.

Préestamo  Iberdrola Financiacién, S.AU. 750.000 EUR  107% Dic-16 Mar-24
Préstamo  |berdrola Financiacién, S.A.U. 250,000 EUR  Euribor3m = 0,74% Feh.-17 Feb-24
Préstamo  Iberdrola Financiacién, S.AU. 100.000 EUR  174% FebA17 Febh-29
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU. 1000000 EUR  1,07% Mar-17 Mar-25
Préstamo  |berdrola Financiacion, S.AU. 110.000 EUR  185% May-17 QOet-30
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU. L000.000 NOK  277% May-17 May-27
Préstamo  I|berdrola Financiacion, S.AU. 750.000 EUR 132% Sep-17 Sep-27
Préstamo  |berdrola Financiacién, S.ALL 735.000 EUR  169% Nowv-17 Nov-29
Préstamo  |berdrola Financiacidn, S.A.LL 800.000 NOK  308% May-18 May-28
Préstamo  Iberdrola Financiacidn, S.A.U. 30.000 EUR  120% Jun-18 Jun-25
Préstamo  |berdrola Financiacidn, S.A.U. 750.000 EUR 132% Jun-18 Oct-26
Préstamo  lberdrola Financiacion, S.A.U. 50.000 usb  379% Die-1B Dic-25
Préstamo  Iberdrola Financiacidn, S.AU. 100.000 EUR  Euribor3m + 0,72% Dic-19 Dic-23
Préstamo  Iberdrola Financiacidn, S.AL. 750.000 EUR 0%5% Abr-20 Jun-25
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AL. 250.000 EUR  Euribor3m + 0,72% Abr-2 Abr-23
Préstamo  Iberdrola Financiacidn, S.ALL 750,000 EUR  1,65% Nov-21 Perpetuo
Préstamo  Iberdrola Financiacién, S.AU. 130.000 EUR  107% Feb-22 Feb~37
Préstamo  Iberdrola Financiacién, S.ALL 1.000.000 EUR  145% Mar-22 Mar-32
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.AU. 750.000 EUR  320% Nov-22 Nov-28
Préstamo  Iberdrola Financiacion, S.ALL 750.000 EUR  345% Nov.-22 Now-32
Préstamo  lberdrola Financiacidn, S.AU. 450.000 EUR  087% Dic-22 Dic-27

lLa cartera de créditos con empresas del grupo y asociadas devenga un tipo de interés
medio anual al 31 de diciembre de 2023 y del 2022 del 2,46% y 1,96%, respectivamente,

Operaciones mas significativas del ejercicio 2023

Con fecha 25 de enero de 2023 la Sociedad ha formalizado un contrato de préstamo con
la sociedad del Grupo Iberdrola Financiacion por importe de 1.000.000 miles de euros, a
la par, cuyas condiciones son las mismas que el bono emitido con fecha 25 de enero de
2023 (Nota 10). No tiene establecido un vencimiento contractual, aungue su vencimiento
esta sujeto a la amortizacion total o parcial del mencionado bono.

En cuanto al tipo de interés, esta operacion devenga un tipo fijo anual de 4,945% desde
la fecha de emisidn (inclusive) hasta (pero sin incluir) el 25 de julio de 2028 (la “primera
fecha de revision”). A partir de la primera fecha de revisidn (inclusive), devengara un
interés igual al tipo swap a cinco afios méas un margen del;

«  2,332% anual durante los cinco afios siguientes a la primera fecha de revisién;
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- 2,582% anual durante cada uno de los periodos de revisidén de cinco afios que
comienzan el 25 de julio de 2033, 2038 y 2043; y

« 3,332% anual durante los periodos de revision de cinco afios subsiguientes.

Los intereses devengados por esta operacién son exigibles anualmente siempre y
cuando se haya realizado el pago del cupdn correspondiente por parte del emisor del
bono mencionado anteriormente. En caso contrario no seran exigibles y tendran caracter
acumulativo.

Con fecha 13 de julio de 2023 la Sociedad ha formalizado un contrato de préstamo con
la sociedad del Grupo lberdrola Financiacién por importe de 850.000 miles de euros
cuyas condiciones son las mismas que el bono emitido con fecha 13 de julio de 2023
{Nota 10), con un descuento de 0,305% sobre par, con vencimiento el 13 de julio de 2033
y un tipo de interés fijo de 3,695% anual.

Operaciones mas significativas del ejercicio 2022

Con fecha 2 de febrero de 2022 la Sociedad formalizd un contrato de préstamo con la
sociedad del Grupo Iberdrola Financiacion por importe de 100.000 miles de euros, a la
par, con vencimiento el 2 de febrero de 2037 y un tipo de interés fijo de 1,07% anual.

Con fecha 11 de marzo de 2022 la Sociedad formalizd un contrato de préstamo con |a
sociedad del Grupo Iberdrola Financiacién por importe de 1.000.000 miles de euros, con
un descuento de 0,426% sobre par, con vencimiento el 11 de marzo de 2032 y un tipo de
interés fijo de 1,445% anual.

Con fecha 22 de noviembre de 2022 la Sociedad formalizé un contrato de préstamo con
la sociedad del Grupo Iberdrola Financiacion por importe de 750.000 miles de euros, con
un descuento de 0,14% sobre par, con vencimiento el 22 de noviembre de 2028 y un tipo
de interés fijo de 3,195% anual.

Con fecha 22 de noviembre de 2022 la Sociedad formalizé un contrato de préstamo con
la sociedad del Grupo Iberdrola Financiacidn por importe de 750.000 miles de euros, con
un descuento de 0,476% sobre par, con vencimiento el 22 de noviembre de 2032 y un tipo
de interés fijo de 3,445% anual.

Con fecha 7 de diciembre de 2022 la Sociedad formalizé un contrato de préstamo con la
sociedad del Grupo lberdrola Financiacion por importe de 450.000 miles de euros, a la
par, con vencimiento el 7 de diciembre de 2027, un tipo de interés fijo de 0,87% anual y
con liquidacién semestral de intereses. Esta operacion se caracteriza porque su
rentabilidad, ademds de por el tipo de interés, estd determinada por una opcién de
compra sobre las acciones de IBERDROLA, que la Sociedad podra ejercer dentro de los
tres meses anteriores a su vencimiento. Dicha opcidn sera siempre ejercible mediante el
cobro por diferencias {entre el valor de la accién de IBERDROLA en la fecha del ejercicio
y el precio de referencia de la misma acordado en el préstamao), no recibiéndose acciones
en ningun caso.
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Como consecuencia de lo anterior este instrumento financiero fue clasificado a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, siendo el efecto en el ejercicio 2023 un
ingreso de 4.981 miles de euros (2022 un gasto de 590 miles de euros) que figura
registrado en el epigrafe “Variacion de valor razonable en instrumentos financieros” de la
Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 adjunta.

9. Patrimonio neto

21. Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2023 y 2022 el capital social esta constituido por 100.041 acciones
nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una. La totalidad de las acciones estan
integramente suscritas y desembolsadas por IBERDROLA accionista Unico de la
Sociedad.

9.2. Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta gue ésta alcance,
al menos, el 20% del capital social.

Mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas
y s6lo podrd destinarse, en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la
compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el
capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Al cierre del ejercicio 2023 y 2022 la reserva legal no ha sido dotada en su totalidad.

9 3. Otras reservas

Con fecha 15 de septiembre de 2022, el socio Unico aprobd la propuesta del Consejo de
Administracion de 28 de julio de 2022 consistente en el reparto de un dividendo por
importe de 25 millones de euras, con cargo a las reservas de libre disposicién recogidas
en el epigrafe “Otras reservas” generadas desde la constitucion de la Sociedad.

10. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables

El movimiento producido durante los ejercicios 2023 y 2022 en los epigrafes
“Obligaciones y ctros valores negociables” a largo y corto plazo ha sido el siguiente:

Salid
T Saldoa Entradaso  Transferencia bajla::' Ca’;‘b"l’s Valoraci;ﬁn Saldoa
e enelvalor amoneda
01.01.2023 dotaclones otraspaso reducclones razonable extranjera 31.12.2023

Alargoplazo
Obligaciones y otros

i 9.784.849 1.840.857 (1.567.012) - 4981 (5.825) 10057850
valores negociables
Total 9.784.849 1.840.857 (1.567.012) - 4,981 {5.825) 10.057.850
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Acortoplazo

igaci t
Obligaciones'y otros 463.639 8365 1567012 (470.854) = @0y 1567921
valores negociables
Intereses devengados 93.599 262.797 — (232.497) . = 123.899
Total 557,238 271162 1.567.012 (703.391) - (201) 1591820
Total 10.342.087 2.12.019 — {703.391) 4.981 (6.028) 1.749.670

Salidas, C bi Val i
Miles de euros Saldoa Entradas o Transferencia bajaso aeT <l=5 a oracd N galdoa
. enelvalor amoneda
01012022 dotaciones otraspaso reducciones razonsble extranjera 3112.2022

Alargoplazo
Obligaci 1

N 7248014 3034186 (464.946) - (590)  (31815) 9784849
valores negociables
Total 7.248.014 3.034.186 (464.946) - (590) {31.815) 9.784.849
A cortoplazo
Obligaciones y ot

R s 232783 5667 464946  (231318) —  (8439) 463639
valores negociables
Intereses devengados 83237 154.984 - (144.622) o — 93.599
Total 316.020 160.651 4464946 (375.940) — (8.43%) 557,238
Total 7.564.034 3.194.837 -— {375,940} {590) {40.254) 10.342.087

El vencimiento de las emisiones vivas pendientes de amortizacién a 31 de diciembre de
2023 y 2022 desglosado por divisas es el siguiente:

Corto

La la
STaz6 rgo plazo
Satdoa 2029y Totallargo

2024 2025 2025 2027 2028
Mites de euros 31122023 siguientes plazo
Euros 10.844.578 992123 1779498 747987 1950441 1745423 3.428.886 9852455
Dolares estadcunidenses 45188 - 45188 - - - = 45188
Libras esterlinas 575798 575798 - — - - i —
Coronas noruegas 160.207 . . S 89.004 71203 - 160.207
Intereses devengados 123899 123899 . - = - — -
Total 1.749.670 1.691.820 1.824.686 747987 2.039.4465 1.816.826 3.62B.884 10.057.850
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s:::: Largo plazo
202
Miles de euros 3:13;2222 20 2024 i 2g2e aacad siguie?ltyes To:f:':zac:go
Euros 9440872 443040 999824 1777707 744883 1944054 3520342 8997832
Délares estadounidenses 46952 . = 46992 - - - 46992
Libras esterlinas 567.271 497) 567768 — — - - 567768
Coronas noruegas 172.257 — — - - 95.698 76559 172.257
Yenes 21096 21096 - - — — - -
Intereses devengados 93.599 93599 = - = - . -
Total 10.342.087 557.238 1.567.594 1.824.699 746,883 2.039.752 3.605921 9.784.849

El desglose por vencimientos de los compromisos futuros de pago de los intereses no
devengados a 31 de diciembre de 2023 y 2022, considerando que los tipos de interés y
los tipos de cambio vigentes permanecen constantes hasta vencimiento es el siguiente:

Miles de euros 2024 2025 2026 2027 2028 sigzgiiit”es Total
Euros 220166 209.684 192780 183.405 158.418 334945 1.301.598
Délares estadounidenses 1683 1683 - — - - 3366
Libras esterlinas 42448 —_ - — - — 42448
Coronas noruagas 4544 4544 4544 4544 2143 — 20327
Total 2468.853 215913 197.326 187.951 160,781 3346.945 1.367.759

Miles de euros 2023 2024 2025 2026 2027 si::ze:tyes Tatal
Euros 156.228 132.409 130,122 113.218 103.843 261938 904758
Dolares estadounidenses 1750 1750 1750 . - = 5.250
Libras esterlinas 41.876 41875 - . - = 83752
Coronas noruegas 4,888 4888 4,888 4.888 4.888 2,304 26744
Yenes 563 - - - - . 583
Total 205,305 187.923 136.760 18.106 108.731 264.242 1.021.067
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El detalle de emisiones de obligaciones que componen el saldo de “Obligaciones y otros
valores negociables” al 31 de diciembre de 2023 es el siguiente:

Norminal

Operacién (miesde Moneda '"OO°  Tipodeinterés  Contratacién Venchmiento lauidecisn
euros) emisién deintereses

Bono publico verde 750.000 EUR 9918% 100% Dic-16 Mar-24 Anual
Bono privado verde 250.000 EUR Alapar Euribor3m + 0,67% Feb-17 Feb.-24 Trimestral
Bono privado 100.000 EUR Alapar 167% Feb-17 Feb-29 Anual
Bono piblicoverde  1.000.000 EUR 9936% 100% Mar.-17 Mar-25 Anual
Bono privado 110.000 EUR Alapar 178% May-17 Oct-30 Anual
Beno publico verde 750,000 EUR 9905% 125% Sep-17 Sep-27 Anval
Bono privado 735.000 EUR Alapar 162% Nov-17 Nov-29 Anual
Bono privado 30.000 EUR 9987% 113% Jun-18 Jun-25 Anual
Bono publico verde 750.000 EUR 9906% 125% Jun-18 Oct.-24 Anual
Bono publico 500.000 GBP 9906% 737% Ene-09 Ene-24 Anval
Bono privado 1000.000 NOK Alapar 270% May-17 May-27 Anual
Bono privado 800.000 NOK Alapar 301% May-18 May-28 Anual
Bano privado verde 50.000 UsD Alapar 372% Dic:-18 Dic-25 Semestral
Bono publico verde 750.000 EUR 99784% 087% Abr-20 Jun:-25 Anual
sgs:i’c:'szfd‘; 750000 EUR Alapar 157% Nov-2] Perpetuc  Anual
Bono privado 100.000 EUR Alapar 100% Feb-22 Feb.-37 Anual
Bono publicoverde  1.000000 EUR 99574% 137% Mar-22 Mar-32 Anual
Bono publico verde 750.000 EUR ©9984% 312% Now-22 Nov-28 Anual
Bano publico verde 750000 EUR 99524% 337% Nov-22 Nowv-32 Anual
Bono publico verde 450,000 EUR Alapar 080% Dic-22 Dic.-27 Semestral
Eensiitn 1000000  EUR Alspar 4875% Ene.23 Perpetuo  Anual
publico verde
Bono publico verde 850.000 EUR 99695% 3,625% Jul-23 Jul-33 Anyal
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El detalle de emisiones de obligaciones que componen el saldo de “Obligaciones y otros
valores negociables” al 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

QOparacidn (:‘n‘:::'::: Hongds :::i:i:: Tipodeinterds  Contratacién Vencimiento ;Lﬁﬂz?:iir;
suras)

Bono privado 100.000 EUR 9980% 581% Mar-08 Mar.-23 Anual
Bone publico verde 750.000 EUR 9918%  100% Dic-16 Mar-24 Anual
Bonoe privado verde 250.000 EUR Alapar Euribor3m + 067% Feb-17 Feb-24 Trimestral
Bono privado 100.000 EUR Alapar 167% Feb:17 Feh-29 Anual
Bono publicoverde  1.000.000 EUR 9936% 100% Mar-17 Mar-25 Anuat
Bono privado 110.000 EUR Alapar 178% May.-17 Qct-30 Anual
Bono publico verde 750000 EUR 9905% 125% Sep.-17 Sep-27 Anual
Bono privado 735000 EUR Alapar 162% Nowv-17 Nov-29 Anual
Bono privado 30000 EUR 9987% 1)3% Jun-18 Jun.-25 Anual
Bono publico verde 750,000 EUR 9906% 125% Jun-18 Oct-26 Anual
Bona privado 100.000 EUR 10141%  Euribor3m + 0,65% Dic-19 Dic-23 Trimestral
Bono publico 500.000 GBP 990&% /137% Ene-09 Ene-24 Anual
Bono privado 3.000.000 JPY  Alapar 267% Mar-08 Mar-23 Anual
Bono privado 1.000.000 NOK Alapar 270% May-17 May=-27 Anyal
Bono privado 800.000 NOK Alapar 301% May-18 May-28 Anval
Bono privado verde 50.000 Ush Alapar 372% Dic-18 Dic-25 Semestral
Bono publico verde 750000 EUR 99784% 0.87% Abr-20 Jun-25 Anual
Bono privado 250,000 EUR 100916% Euribordm + 0,65% Abr-21 Abr-23 Trimestral
gzslci::i::j: 750.000 EUR Alapar 157% Nov-21 Perpetuo Anual
Bono privado 100.000 EUR Alapar 100% Feh-22 Feb.-37 Anual
Bono publicoverde  1.000.000 EUR 99574% 137% Mar-22 Mar-32 Anual
Bono publico verde 750.000 EUR 998&% 312% Nov-22 Nov-28 Anual
Bono publico verde 750.000 EUR 99524% 337% Nov-22 Nov-32 Anual
Bono publico verde 450,000 EUR Alapar 080% Dic-22 Dic-27 Semestral

Todas las emisiones anteriores se corresponden con valores negociables en la Bolsa de
Luxemburgo.

El coste medio por intereses de la cartera de emisiones de obligaciones y otros valores
negociables de la Sociedad en los ejercicios 2023 y 2022 ha sido de 2,39% y 190%,
respectivamente.

A 3] de diciembre de 2023 la Sociedad tiene garantizadas por IBERDROLA la totalidad
de las emisiones existentes.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2023 existen emisiones de bonos por importe de
11.210.838 miles de euros en el mercado europeo cuyo vencimiento podria verse afectado
o requeririan de garantias adicionales a las existentes en caso de producirse un cambio
de control en {a sociedad matriz, IBERDROLA y éste se produjera de la manera y con las
consecuencias que en cada contrato se establezcan.
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Operaciones mas significativas del gjercicio 2023

Con fecha 25 de enero de 2023 la Sociedad ha formalizado una emision de bonos en el
Euromercado por importe de 1.000.000 miles de euros, a la par. No tiene establecido un
vencimiento contractual, aunque dispone de opciones de amortizacion anticipada
durante los tres meses previos hasta (e incluido) el 25 de julio de 2028 y a partir de esa
fecha cada afio.

En cuanto al tipo de interés, esta operacion devenga un tipo fijo de 4,875% anual desde
la fecha de emisidn (inclusive) hasta (pero sin incluir) el 25 de julio de 2028 (la "primera
fecha de revisién"), pagadero anualmente.

A partir de la primera fecha de revision (inclusive), devengara un interés igual al tipo swap
a 5 anos aplicable mas un margen del:

«  2,262% anual durante los cinco afios siguientes a la primera fecha de revisidn;

2,512% anval durante cada uno de los periodos de revisién de cinco afos que
comienzan el 25 de julio de 2033, 2038 y 2043; y

3,262% anual durante los periodos de revision de cinco afios subsiguientes.

Los intereses devengados por esta obligacién no son exigibles, aunque tienen caracter
acumulativo, si bien la Sociedad deberad hacer frente a su pago en casoc de que
IBERDROLA reparta dividendos.

Con fecha 13 de julio de 2023 la Sociedad ha formalizado una emisién de bonos en el
Euromercado porimporte de 850.000 miles de euros, con un descuento de 0,305% sobre
par, con vencimiento el 13 de julio de 2033 y un tipo de interés fijo de 3,625% anual.

EL1 de junio de 2023 la Sociedad ha actualizado el programa de emisién de notas en el
Euromercado (Euro Medium Term Notes Programme o “EMTN®), con validez anual y
mediante el que renueva la posibilidad de emitir obligaciones simples y, adquiere la de
emitir también obligaciones subordinadas, que cotizaran en ambos casos en la Bolsa de
Luxemburgo. En el ejercicio 2022 la actualizacion anual se produjo el 1 de junio.

Operacicnes mas significativas del ejercicio 2022

Con fecha 2 de febrero de 2022 la Sociedad formalizé una emision de bonos en el
Euromercado por importe de 100.000 miles de euros, a la par, con vencimiento el 2 de
febrero de 2037 y un tipo de interés fijo de 1,00% anual.

Con fecha 11 de marzo de 2022 la Sociedad formalizdé una emisidon de bonos en el
Euromercado por importe de 1.000.000 miles de euros, con un descuento de 0,426%
sobre par, con vencimiento el 11 de marzo de 2032 y un tipo de interés fijo de 1,375% anual.

Con fecha 22 de noviembre de 2022 la Sociedad formalizé una emision de bonos en el
Euromercado por importe de 1.500.000 miles de euros, en dos tramos de 750.000 miles
de euros cada uno. El primer tramo, con un descuento de 0,4% sobre par, con
vencimiento el 22 de noviembre de 2028 y un tipo de interés fijo de 3,125% anual. El
segundo tramo, con un descuento de 0,476% sobre par, con vencimiento el 22 de
noviembre de 2032 y un tipo de interés fijo de 3,375% anual.
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Con fecha 7 de diciembre de 2022 la Sociedad formalizé una emision de bonos en el
Euromercado referenciada al precio de la accion de IBERDROLA porimporte de 450.000
miles de euros, a la par, con vencimiento el 7 de diciembre de 2027, un tipo de interés fijo
de 0,80% anual y con liquidacién semestral de intereses. Esta operacién se caracteriza
porque su rentabilidad esta referenciada a la evolucion de la accién de IBERDROLA,
pudiendo los inversores ejercer una opcion de compra sobre las acciones de
IBERDROLA dentro de los tres meses anteriores a su vencimiento. Dicha opcidn sera
siempre ejercible mediante el pago por diferencias (entre el valor de la accién de
IBERDROLA en la fecha del ejercicio y el precio de referencia de la misma acordado en
el bono), no entregandose acciones en ningun caso.

Como consecuencia de lo anterior, este instrumento financiero ha sido clasificado a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias, siendo el efecto en el ejercicio 2023 un
gasto de 4.981 miles de euros (en 2022 un ingreso de 590 miles de euros) que figura
registrado en el epigrafe “Variacién de valor razonable en instrumentos financieros” de la
Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y 2022 adjunta.

11. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores.
Disposicién adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley
15/2010, de 5 de julio

El desglose de la informacion requerida correspondiente a los ejercicios 2023 y 2022 es
el siguiente:

Numero de dias 2023 2022
Periodo medio de pago a proveedores 32 40
Ratie de operaciones pagadas 3l 42
Ratio de operaciones pendientes de pago 53 3
'Miles de euros ) 2023 2022
Total pagos realizados 614 399
Total pagos pendientes 32 ng

La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido
en la Ley 15/2010 es la siguiente:

2023 2022
Volumen monetario pagado dentro del plazo maximo establecide en miles de euros 614 399
Porcentaje que supone sobre el total menetaric de pagos a los proveedores 100% 100%
Numero de facturas pagadas dentro del plazo méximo establecido 76 72
Parcentsje sobre el nmeto total de facturss pagadas a proveedores 98,7% 100%

La informacion incluida en las tablas anteriores se ha elaborado de conformidad con la
Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la
que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones
comerciales, la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento de
empresas, Yy de acuerdo con la Resolucion de 29 de enero de 2014, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacidn a incorporar en la Memoria de
las Cuentas anuales en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales.
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Las especificaciones con las que se ha elaborado dicha informacién son las siguientes:

« Ratio de operaciones pagadas: importe en dias resultante del cociente entre el
sumatorio de los productos del importe de cada una de las operaciones pagadas
por el numero de dias de pago y el importe total de los pagos realizados en el
ejercicio.

* Ratio de operaciones pendientes de pago: importe en dias resultante del cociente
entre el sumatorio de los productos del importe de cada una de las operaciones
pendientes de pago por el numero de dias pendientes de pago y el importe total
de los pagos pendientes.

» Proveedores: acreedores comerciales incluidos en el pasivo corriente del Balance
por deudas con suministradores de bienes o servicios.

* Quedan fuera del ambito de informacidn los proveedores de inmovilizado v los
acreedores por arrendamiento financiero,

* Quedan fuera del &mbito de informacion las partidas correspondientes a tasas,
canones, indemnizaciones, etc., por no ser transacciones comerciales.

12. Situacion fiscal

12.1. Administraciones publicas

La composicion de las cuentas de Administraciones Piblicas del activo y del pasivo del
Balance, a 31 de diciembre de los ejercicios 2023 y 2022, es la siguiente;

Miles de euros 2023 2022
Administraciones Piblicas, deudoras
Hacienda Publica, deudora por IVA 2% &l
Hacienda Piblica, deudora por Impuesto de Sociedades (a) 12.271 11.880
Total 12.300 11941
Administraciones Piblicas, acreedoras
Hacienda Publica, acreedora par Impuesto de Sociedades (b) 57 543
Hacienda Publica, acreedora por IVA 33 52
Total 20 &15

{8} Recoge el efecto de la cuenta a cobirar por la reestimacién del efecto fiscal de determinadas transacciones intragrupo sin
impacto en el Grupo Consolidado.

{0) Recoge la cuenta a pagar por el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente con la
sociedad dominante del Grupo fiscal en que se encuentra incluids la Sociedad. Este importe se presenta neto de los
cobros a cuenta del Impuesto sobre Sccledades efectuados durante los ejercicios 2023 y 2022, respectivamente.

12.2. Impuesto sobre beneficios

La Sociedad es dependiente del grupo de consolidacion fiscal 02415BSC, sometido a la
normativa del territorio foral vizcaino, y cuya sociedad dominante es IBERDROLA. El
grupo 02415BSC esta constituido por 24 sociedades.
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La conciliacion del resultado contable individual con la base imponible individual del
Impuesto sobre Sociedades para los ejercicics 2023 y 2022 es la siguiente:

Miles de euros

2023

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos / (Disminuciones)

Ingresas y gastos directamente
imputados al patrimonio neto
Aumentos / (Disminuciones)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 530 -
Impuesto sobre Sociedades (294) =
Diferencias temporarias;
Con origen en el ejercicio - -
Con origen en ejercicios ar;c_eriores . -
Base imponible (resuttado fiscal) 236 -
2022

Milas de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos / (Bisminuciones)

Ingresos y gastos directamante
imputados at patrimonio neto
Aumentas / (Disminuciones)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1622 ey
Impuesto sobre Sociedades (9.277) -
Diferencias temporarias:
Con origen en el ejercicio — -
Con origen en gjercicios anteriores . —
Base Imponible {resultado fiscal) 2.345 -

12.3. Gasto contable porimpuesto sobre beneficios

La composicion del Impuesto sobre Sociedades entre impuestos corrientes y diferidos

es la siguiente:

Miles de euros

2023

Cuenta de pérdidas y gananclas

Ingresos y gastos Imputados
directamente al patrimonio neto

(Ingresc)/ Gasto impasitivo efectivo

Caorriente (294) —

Difetido - -

Total {294) -
2022

Miles de euros

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos imputados
directamente at patrimonio neto

({Ingreso)/ Gasto impositivo efectivo

Cortiente (9277 —
Diferido — —
Total {9.277) —
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El gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 2023 y 2022 es el
siguiente:

Miles de euros 2023 2022
Resultado contable antes de impuestos 236 2.345
Resultado contable ajustado ' 236 2345
lmpuesto bruto 57 543
;Z?‘;ﬁro]zzc:?:rgig?:;o por Impuesto sobre Saciedades de (350) (9.840)
(Ingreso)/ Gasto devengado porimpuesto sobre Socledades {294) (9.277)

a) Enelejercicio 2022 se corresponde con el registro de la cuenta a cobrar a la Diputacién Foral de Bizkaia derivado de los
ajustes hilaterales solicitadas por la compariia, o pendientes de solicitar, en relacion con los ejercicios 2008 a 2020 a los
efectos de eliminar la doble imposicion derivada de las regularizaciones efectuadas por la AEAT en materia de
aperaciones vinculadas. La cuenta a cobrar registrada en 2022 asciende a 11.829 miles de euros y la diferencia respande
&l ingreso financiero devengado que se registrd en el epigrafe “Ingresos financieros De valores negociables y otrcs
instrumentos financieras - De terceros” de la Cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2022 adjunta.

12.4. Actuaciones administrativas

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cuatro afos. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los afios 2020 y siguientes para
los impuestos que le son de aplicacién, excepto en lo que al Impuesto sobre Sociedades
se refiere, que tiene abiertos a inspeccidén los ejercicios 2018 siguientes, como
consecuencia del requerimiento de informacién con trascendencia tributaria efectuado
por la Hacienda Foral de Bizkaia a alguna de las sociedades integrantes en el Grupo
Fiscal consolidado 02415B en el que se integra a efectos de dicho tributo, en relacion con
los ejercicios 2018 a 2021.

Los Administradores de la Sociedad y sus asesores fiscales estiman que no se produciran
pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad derivados de los ejercicios
abiertos a inspeccion,

13. Ingresos y gastos
13.1. Importe neto de la cifra de negocios

El detalle de este epigrafe de la Cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2023 y
2022 es el siguiente:

Mites de evros 2023 2022
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros 282,034 16613
de empresas del grupo y asaciadas ' )

Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo y asociadas 417 445
Totat 282.651 1648.558
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13.2. Gastos financieros

El detalle de esta cuenta en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Milas de euros 2023 2022

Intereses por deudas con empresas del grupo y asaciadas 10945 5345

Intereses por deudas con terceros

Intereses de obligaciones, honos y otros 271162 160.651
Otros {75) —
Totat 282.032 165.996

13.3. Variacion de valor razonable en instrumentos financieros

El detalle de esta cuenta en los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros 2023 2022
Valoracion a vator razonable de:
Conterceros — Obligaciones y otras valores negociables 4.981) 590
Con empresas del grupo y asociadas - Créditos a empresas 4,981 (590)
Total — -

13.4. Diferencias de cambio

Et importe de las “Diferencias de cambio” reconocidas en el resultado del ejercicio 2023
asciende a 2 miles de euros de pérdida neta (2022: 3 miles de euros de pérdida neta).

14. Retribuciones a la alta direccion

Las funciones inherentes a la alta direccién entendidas como tales las personas fisicas
con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las
actividades de la empresa, son asi mismo desempefadas por el Consejo de
Administracion, resultando por tanto de aplicacion lo expuesto en la Nota 15.

15. Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante el periodo a que se refieren estas Cuentas anuales, asi como en 2022, no se han
devengado por los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad conceptos
retributivos en funcion de su cargo.

Asimismo, no se han concedido anticipos ni créditos a los consejeros y no figuran en el
Balance al cierre de los ejercicios 2023 y 2022 importe alguno por este concepto
procedente de ejercicios anteriores.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 IBERDROLA, como cabecera del grupo de sociedades
en el gue se encuentra la Sociedad, ha soportado las primas de seguros de
responsabilidad civil de los miembros del Consejo de Administracion por dafios
ocasionados en el ejercicio del cargo.
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad no tiene concedidos avales, ni tiene
compromisos contraidos con los miembros antiguos o actuales del Consejo de
Administracion en materia de pensiones o seguros de vida, ni se ha realizado operacién
alguna con ellos distinta a las recogidas en esta nota.

16. Informacion sobre el cumplimiento del articulo 229 de la Ley
de Sociedades de Capital

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital
introducido por el Real Decreto-ley 1/2010 de 2 de julio de 2010 y con la Ley 31/2014 de 3
de diciembre de 2014, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, se sefiala que tanto los miembros del Consejo de
Administracion como las personas vinculadas a ellos no tienen situaciones de conflicto,
directo o indirecto, con el interés de la Sociedad.

17. Saldos y operaciones con partes vinculadas

Todas las operaciones que la Sociedad ha realizado con partes vinculadas son con su
Accionista Unico y con las sociedades del Grupo IBERDROLA, Iberdrola Financiacion e
I-DE.

Las operaciones que se detallan a continuacién son propias del giro o trafico ordinario y
han sido realizadas en condiciones normales de mercado.

17.). Saldos de ta Sociedad con empresas del grupo y asociadas

a) Saldos financieros con empresas del grupo y asociadas

Créditos a empresas del grupo v asociadas

El detalle de la cuenta “Créditos a empresas del grupo y asociadas” a corto y largo plazo
del Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022

Miles de suros

Cortoplazo Largoplazo Total Cortoplazo Largoplazo Total
Iberdrola, S.A. 575798 - 575.798 20.598 587758 588.344
lberdrola Financiacian, S.AL. 992126 10.057.844 N.042%70 343.044 9217.077 954600123
|-DE Redes Eléctricas
Inteligentes, S.ALL — — - 99998 - 99998
Intereses devengados 120.515 — 130,515 96.571 - 94571
Total 1.698.439 10.057.844 1.756.283 560.213 9.784.845  10,345.058

Las operaciones anteriores se corresponden fundamentalmente con préstamos
concedidos a diversas sociedades del Grupo IBERDROLA por el mismo importe que las
emisiones de deuda realizadas en el Euromercado en distintas monedas. La informacion
correspondiente a los vencimientos de los préstamos concedidos figura en la Nota 8.
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QOtros activos financieros con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las cuentas “Otros activos financieros” con empresas del grupo y asociadas
a corto plazo del Balance a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es el siguiente:

2023 2022
Miles de euvros
Saldo deudor Saldo devdor
Acortoplazo
iberdrola, S.A. — 100209
Iberdrola Financiacion, S.AU. 99.667 -
Total 99.667 100,209

El Grupo IBERDROLA centraliza siempre que sea posible el efectivo de gran parte de sus
filiales a través de cuenta corriente mercaniil y barridos bancarios. Hasta enero de 2023
la sociedad centralizadora del efectivo era IBERDROLA. A 16 de enero de 2023
[BERDROLA ha cedido dichos contratos de cuenta corriente mercantil a Iberdrola
Financiacion, S.AU,, los cuales se componian de saldos deudores y acreedores, pasando
a ser Iberdrola Financiacion, S.A.U, la sociedad centralizadora de fondos. Dichos saldos
no tienen fecha de vencimiento alguno y devengan intereses referenciados al tipo de
interés de mercado que se liquidan trimestral o anualmente.

La correspondiente liquidacién de intereses se realiza anualmente y los tipos de interés
aplicables para cada trimestre son los siguientes:

* Saldos deudores: EURIBOR a 3 meses mas 0,2015%.

s Saldos acreedores: EURIBOR a 3 meses méas 0,2015%.

Garantias comprometidas con empresas del arupo y asociadas

2023 2022
Miles de euros
Satdo acreedor Saldoacreedor
A cortaplazo
Iberdrola, S.A.9 1.29% 1031
Total 1.299 103

) Esteimporte corresponde a los intereses devengados no pagados por las garantias internas otorgadas por IBERDROLA
ala Sociedad cada vez gue se realiza una emision. El gasto financiero por este concepto asciende a 7513 y 5.345 miles de
euros en los ejercicios 2023 v 2022, respectivamente.
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17.2. Operaciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas

Las operaciones mas impartantes efectuadas durante los ejercicios 2023y 2
las siguientes:

022 han sido

2023 2022
Miles de suros Entidades delgrupoo  Entidades del grupo o
subsidlarias subsidiarias
Gastos e Ingresos
Gastos financieros con Iberdrola, S.A. 7513 5345
Gastos financieros con lherdrola Financiacion, S.AU. 3432 —
Recepcion de servicios de |berdrola, S.A. 23 81
Total gastos n176 5.424
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas
Iberdrola, S.A. 43.208 50803
Iberdrola Financiacion, S.A. 237742 109489
I-DE Redes Eléctricas Inteligentes, S.ALL 1.084 5821
Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo y
asociadas
{berdrola, S.A. 30 25
Iberdrola Financiacién, S.ALU. 587 415
I-DE Redes Etéctricas Inteligentes, S.AL. — 5
Totalingresos 282.651 166.558

18. Honorarios por servicios prestados por los auditores
cuentas

de

El detalle de los honorarios por servicios prestados por el auditor de cuentas (KPMG

Auditores, S.L.) durante los ejercicios 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de euros 2023 2022
Servicios de auditoria de cuentas 4 40
Otros servicios distintos

Otros servicios (%) 21 40

Total 62 80

(*) Se corresponde con informes de comfort letters por emisiones de deuda y renovacién del programa
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19. Hechos posteriores al cierre del ejercicio

Los principales hechos ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio han sido los
siguientes:

La sociedad ha fijado en enero de 2024 el precio y los términos y condiciones de una
emisién de obligaciones perpetuas subordinadas con la garantia subordinada de
Iberdrola, S.A. por un importe total de 700.000 miles de euros. La emisidon se ha
estructurado en un unico tramo, el importe nominal unitaric de cada una de las
obligaciones es de 100.000 euros y se emitirdn a un precio equivalente al $9,997% de su
valor nominal.

Las obligaciones devengaran intereses con base en un cupdn fijo anual del 4,871%, desde
la fecha de emisidn (inclusive) hasta (pero sin incluir) el 16 de abril de 2031 pagadero
anualmente.

A partir de la primera fecha de revision (inclusive), devengaran un interés igual al tipo
swap a 5 anos aplicable mas un margen del:

e 2,281% anval durante los cinco afios siguientes a la primera fecha de revisién:

*  2,531% anval durante cada uno de los periodos de revisidn de cinco aftos que
comienzan el 16 de abril de 2034, el 16 de abril de 2041 y el 16 de abril de 20464; y

* 3,281 % anual durante los periodos de revision de cinco afos subsiguientes.

El emisor tendra la opcidn de diferir los pagos de intereses de las obligaciones, sin que
ello suponga un supuesto de incumplimiento. El interés asi diferido serd acumulativo y
deberé ser pagado en ciertos supuestos definidos en los términos y condiciones de las
obligaciones.

Asimismo, el emisor tendra la capacidad de amortizar las obligaciones en ciertas fechas
concretas o en determinados supuestos previstos en los términos y condiciones de las
obligaciones.

El cierre y desembolso de la emision ha tenido lugar el 16 de enero de 2024.

Del mismo modo, la Sociedad ha formalizado un contrato de préstamo con la sociedad
del Grupo Iberdrola Financiacidn por importe de 700.000 miles de euros con idénticas
condiciones que la emisién anterior, a excepcion del tipo de interés fijo anual que se
incrementa en 7 puntos bésicos.

(¢4 Iberdrola
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Informe de gestion del ejercicio 2023

1. Hechos significativos del ejercicio 2023

11 Principales magnitudes de la cuenta de resultados

Elimporte neto de la cifra de negocios alcanza en 2023 los 282.651 miles de euros, de los
que 282.034 corresponden a los intereses devengados por tos créditos a empresas del
grupo y asociadas y 817 miles de euros corresponden a la prestacién del servicio de
soporte financiero.

Los gastos de explotacion ascienden a 397 miles de euros.

El resultado financiero ha sido negativo en 282.018 miles de euros, principalmente por los
intereses devengados por las obligaciones y otros valores negociables.

El resultado antes de impuestos asciende a 236 miles de euros de beneficio y elimpuesto
de sociedades supone un ingreso por importe de 294 miles de euros, lo que deja el
resultado neto del ejercicio en 530 miles de euros de beneficio, frente a los 11.622 miles
de euros de beneficio del ejercicio 2022,

12 Cumplimiento articulo 2621 de la Ley de sociedades de capital en relacion con el
periodo medio de pago a proveedores

Como se detalla en la Nota 11, el periodo medio de pago de la Sociedad a sus
proveedores en el ejercicio 2023 ha sido de 32 dias, por debajo de los 60 dias del periodo
maximo de pago previsto legalmente.

2.  Evolucién de los negocios

La Sociedad se constituyé el 16 de febrero de 2005 con el objeto exclusivo de emitir
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda negociables en mercados
secundarios organizados espanoles y extranjeros.

Desde diciembre de 2016, la Sociedad presta la totalidad de la financiacién obtenida en
los mercados de deuda a |berdrola Financiacién, S.AU. (en adelante, “lberdrola
Financiacion”) sociedad integramente participada por lberdrola, S.A. (en adelante,
indistintamente, el “Accionista Unico” o “IBERDROLAM.

Asimismo, la sociedad mantiene prestada parte de la financiacidon obtenida en los
mercados de deuda con anterioridad a diciembre de 2016 a IBERDROLA,

Durante el ejercicio 2023 la Sociedad ha continuado atendiendo el servicio de la deuda
de las emisiones de bonos ya existentes, asi como se han realizado nuevas emisiones a
lo largo del ejercicio.

(¥ Iberdrota
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El1de junio de 2023 la Sociedad ha actualizado el programa de emisién de notas en el
Euromercado (Euro Medium Term Notes Programme o “EMTN"), con validez anual y
mediante el que renueva la posibilidad de emitir obligaciones simples y, adquiere la de
emitir también obligaciones subordinadas, que cotizaran en ambos casos en la Bolsa de
Luxemburgo.

3. Principales factores de riesgo asociados a la actividad de
la sociedad

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de
mercado y de liquidez. Dado que la Sociedad es una sociedad financiera del Grupo
IBERDROLA, la exposicion de la Sociedad a estos riesgos debe evaluarse en el entorno
del Grupo IBERDROLA.

El Grupo IBERDROLA esté expuesto a diversos riesgos de mercado financiero inherentes
a los distintos paises y sectores en los que opera y a las actividades que desarrolla que
pueden impedirle lograr sus objetivos y ejecutar sus estrategias con éxito.

En particular, la Politica de financiacion y de riesgos financieros y la Politica de riesgo de
crédito corporativa del Grupo IBERDROLA, aprobadas por el Consejo de Administracion
de IBERDROLA, identifican los factores de riesgo y los efectos que pueden tener en la
Sociedad. La Sociedad dispone de una organizacidén y unos sistemas que le permiten
identificar, medir y controlar los riesgos financieros a los que esta expuesto.

4, Medioambiente

La Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de esta. Por dicho motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la Memoria de las Cuentas anuales respecto a
informacién de cuestiones medicambientales.

5. Perspectivas 2024

Esta previsto que la actividad de la Sociedad para el ejercicio 2024 se concrete en realizar
emisiones de deuda bajo el programa EMTN vy prestar los fondos obtenidos a Iberdrola
Financiacidn, atendiendo al mismo tiempo el servicio de la deuda de las emisiones de
bonos ya existentes.

6. Actividades de investigacién y desarrollo

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha incurrido en gastos destinados a
investigacion y desarrollo.

7.  Acciones propias y reduccién del capital

La Sociedad no posee acciones propias a 31 de diciembre de 2023,
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8. Derivados financieros y operaciones de cobertura
La Sociedad no posee instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2023.

9. Hechos posteriores

Los hechos posteriores al cierre del ejercicio se describen en la Nota 19 de la Memoria.
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Propuesta de aplicacion del resultado

Et Consejo de Administracién de la Sociedad ha acordado proponer al Accionista Unico
la aprobacién de la siguiente distribucion de los resultados del ejercicio 2023.

Miles de euros 2023
Bases de reparto:

Beneficio del ejercicio 2023 530
Total 530
Distribucion:

Areserva legal 53
A otras reservas 477
Total 530
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Formulacién

Cuentas anuales, Informe de gestidon y Propuesta de aplicacién del resultado de
IBERDROLA FINANZAS S AU del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el
31 de diciembre de 2023, que formula el Consejo de Administracion.

Je Wnez Pérez Dlego Fernandez Moalina ~” Guillermo Cotino Salazar
Consejero Consejero Consegjaro

A

Daniiel Alcain Ldopez N

Consegjero

Rosario Baguero Alonso, Secretaria del Consejo de Administracion de la Sociedad
certifica que las anteriores firmas de los administradores de la Sociedad han sido
estampadas en su presencia y que el presente documento comprende las Cuentas
anuales, el Informe de gestion, y la propuesta de aplicacién del resultado de la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2023, documentacion que ha sido formulada por el Consejo
de Administracion de la Sociedad en reunidn celebrada en esta fecha y por lo tanto
dentro del plazo previsto en el articulo 253.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital y que se encuentra extendida en 43 folios de papel comin, escritos a una sola
cara.

Bilbao, 20 de marzo de 2024
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