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Planta 17
48009 Bilbao

A los Accionistas de
Iberdrola, S.A. por encargo de los Administradores de la Sociedad

estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas a la Informacion
financiera intermedia resumida seleccionada, correspondientes al periodo de seis meses terminado
en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de dicha
informacién financiera intermedia de acuerdo con los principios contables y el contenido minimo
previstos en la Circular 3/2018 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la Circular 3/2018).
Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta informacién financiera intermedia
basada en nuestra revision limitada.
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Revision 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafiay, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una

una auditoria de cuentas, no ha liegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga conciuir
que la informacién financiera intermedia adjunta del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2019 no ha sido preparada, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los principios
contables y con el contenido minimo previstos en la Circular 3/2018.



del intorme Tinanciero semestral requernao por el artuculo 119 ael Heal Uecreto Legisiativo 4/£ZU10 Y
no incluye toda la informacién que requeririan unos estados financieros intermedios completos
preparados de conformidad con el Plan General de Contabilidad. En consecuencia, la informacion

los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios resumidos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019.
Nuestro trabajo se limita a la verificacién del informe de gestion intermedio resumido con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Iberdrola, S.A.

Este informe ha sido preparado a peticion de la Direccion en relacion con la publicacion del informe
financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo 4/2015 por el que se
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IBERDROLA, S.A.

INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA SELECCIONADA INDIVIDUAL E INFORME DE
GESTION INTERMEDIO CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2019
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IBERDROLA, S.A.
Balance a 30 de junio de 2019
(Expresado en miles de euros)

*
ACTIVO (o auditade) (auditado)
ACTIVO NO CORRIENTE 45.153.338 45.619.210
Inmovilizado intangible 106.076 116.102
Aplicaciones informéaticas 99.059 105.386
Otro inmovilizado intangible 7.017 10.716
Inmovilizado material 258.850 246.047
Terrenos y construcciones 167.263 167.452
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 47.149 45.454
Inmovilizado en curso y anticipos 44.438 33.141
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 43.640.622 44.138.073
Instrumentos de patrimonio 5 43.589.976 44.074.394
Créditos a empresas 43.055 53.759
Derivados 7.170 9.499
Otros activos financieros 421 421
Inversiones financieras a largo plazo 117.770 83.089
Instrumentos de patrimonio 412 412
Créditos a terceros 4.915 5.004
Derivados 98.816 64.391
Otros activos financieros 13.627 13.282
Activos por impuesto diferido 362.997 368.878
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar alargo plazo 4.2 667.021 667.021
Periodificaciones alargo plazo 2 -
ACTIVO CORRIENTE 2.090.472 1.788.814
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo 297.913 204.676
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 3.211 2.033
Clientes, empresas del grupo y asociadas 150.895 78.190
Deudores varios 3.928 3.874
Personal 117 158
Activos por impuesto corriente 129.166 116.009
Otros créditos con las Administraciones Publicas 10.596 4.412
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.426.564 1.368.925
Créditos a empresas 32.591 29.001
Derivados 2.709 2112
Otros activos financieros 1.391.264 1.337.812
Inversiones financieras a corto plazo 212.214 213.875
Créditos a empresas - 590
Derivados 211.714 212.805
Otros activos financieros 500 480
Periodificaciones a corto plazo 1.555 1.338
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 152.226 -
TOTAL ACTIVO 47.243.810 47.408.024

(*) El Balance a 31 de diciembre de 2018 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual.
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IBERDROLA, S.A.
Balance a 30 de junio de 2019
(Expresado en miles de euros)

30.06.19 31.12.18 (*

PASIVO Nota (no auditado) (auditad(o;
PATRIMONIO NETO 30.452.360 32.455.276
FONDOS PROPIOS 30.474.911 32.481.022
Capital 4.680.000 4.798.222
Capital escriturado 7 4.680.000 4.798.222
Prima de emisién 14.603.560 14.667.679
Reservas 3.098.319 4.927.169
Legal y estatutarias 968.999 968.999
Otras reservas 2.129.320 3.958.170
Acciones y participaciones en patrimonio propias (544.847) (1.002.272)
Resultados de ejercicios anteriores 8.930.567 8.070.225
Remanente 8.930.567 8.070.225
Resultado del periodo y del ejercicio (316.929) 991.768
Otros instrumentos de patrimonio neto 24.241 28.231
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (22.551) (25.746)
Operaciones de cobertura (22.551) (25.746)
PASIVO NO CORRIENTE 7.025.505 7.093.137
Provisiones a largo plazo 469.955 483.297
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 242.812 254.667
Otras provisiones 227.143 228.630
Deudas alargo plazo 827.259 883.788
Deudas con entidades de crédito 714.942 740.342
Acreedores por arrendamientos financieros 57.509 58.500
Derivados 51.774 77.791
Otros pasivos financieros 3.034 7.155
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.997.267 4.987.933
Pasivos por impuesto diferido 731.024 738.119
PASIVO CORRIENTE 9.765.945 7.859.611
Provisiones a corto plazo 376 -
Deudas a corto plazo 851.361 679.699
Deudas con entidades de crédito 750.803 594.212
Acreedores por arrendamientos financieros 2.127 2.073
Derivados 43.754 23.715
Otros pasivos financieros 54.677 59.699
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8.711.281 7.062.118
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 202.895 117.762
Proveedores 20.805 21.286
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 8.979 2.773
Acreedores varios 32.678 51.561
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 8.768 20.673
Pasivo por impuesto corriente 9.768 -
Otras deudas con las Administraciones Publicas 64.397 21.469
Anticipo de clientes 10.1 57.500 -
Periodificaciones a corto plazo 32 32
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 47.243.810 47.408.024

(*) El Balance a 31 de diciembre de 2018 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual.
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IBERDROLA, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio

de 2019
(Expresada en miles de euros)
Nota 30.06.19 30.06.18 (*)
(no auditado) (no auditado)
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 10 689.713 530.846
Ventas 248.656 220.824
Iné;rzzs;gzgglggf;rgpsodﬁ gg&gggglon en instrumentos de patrimonio en 299.075 177.392
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros 8.933 0.882
de empresas del grupo y asociadas

Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo 133.049 122.748
Trabajos realizados por la empresa para su activo 872 1.532
Aprovisionamientos (219.378) (218.405)
Consumo de mercaderias (219.378) (218.405)
Otros ingresos de explotacion 826 82
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 801 52
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 25 30
Gastos de personal (63.024) (67.363)
Sueldos, salarios y asimilados (45.716) (45.365)
Cargas sociales (17.308) (21.998)
Otros gastos de explotacion (97.628) (101.455)
Servicios exteriores (96.800) (98.334)
Tributos 947 (2.359)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales (20) (20)
Otros gastos de gestion corriente (1.765) (742)
Amortizacion del inmovilizado (34.233) (30.085)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 3 (650)
Resultados por enajenaciones y otras 3 (650)
I:()i%t:rrlr]O[)rl’oe)s/e;sesdueellt%drgp%o)r/ :rslgjgr;gc;lgnes de instrumentos financieros (497.428) (12.432)
Deterioros y pérdidas 5 (497.428) (12.432)
RESULTADO DE EXPLOTACION (220.277) 102.070
Ingresos financieros 184 222

De valores negociables y otros instrumentos financieros
En terceros 184 222
Gastos financieros (87.055) (132.539)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (101.562) (139.192)
Por deudas con terceros 20.570 14.148
Por actualizacion de provisiones (6.063) (7.495)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (4.158) (1.608)
Cartera de negociacién y otros (4.158) (1.608)
Diferencias de cambio (373) (7.178)
RESULTADO FINANCIERO (91.402) (141.103)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (311.679) (39.033)
Impuesto sobre beneficios (5.250) 28.437
(Fégill:lrll_'\'IFSESA[%EL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES (316.929) (10.596)
RESULTADO DEL PERIODO (316.929) (10.596)

(*) La Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 se presenta,
Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual.
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IBERDROLA, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30

de junio de 2019
(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo de seis meses terminado

el 30 de junio de 2019

30.06.2019  30.06.2018 (*)
(no auditado) (no auditado)
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (316.929) (10.596)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
Por coberturas de flujos de efectivo (1.363) 2.128
Efecto impositivo 341 (532)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO (1.022) 1.596
NETO
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por coberturas de flujos de efectivo 5.623 11.309
Efecto impositivo (1.406) (2.827)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 4.217 8.482
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (313.734) (518)

(*) El Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 se

presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual.
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IBERDROLA, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado

2019
(Expresado en miles de euros)

el 30 de junio de

30.06.2019 30.06.2018 ()

(no auditado) (no auditado)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (311.679) (39.033)
Ajustes del resultado 334.977 17.569
Amortizacion del inmovilizado 34.233 30.085
Correcciones valorativas por deterioro 497.428 12.432
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado ?3) 650
Ingresos financieros (308.192) (187.496)
Gastos financieros 87.055 132.539
Diferencias de cambio 373 7.178
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 4.158 1.608
Otros ingresos y gastos 19.925 20.573
Cambios en el capital corriente (4.942) (33.709)
Deudores y otras cuentas a cobrar (80.307) (18.607)
Acreedores y otras cuentas a pagar 75.365 (15.102)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 33.271 326.087
Pagos de intereses (125.650) (149.326)
Cobros de dividendos 195.828 175.192
Cobros de intereses 5.573 4.069
Cobros / (pagos) por impuesto sobre beneficios (5.159) 335.347
Otros (pagos) / cobros (37.321) (39.195)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 51.627 270.914
Pagos por inversiones (577.688) (1.032.756)
Empresas del grupo y asociadas (540.327) (324.172)
Inmovilizado intangible (14.315) (35.293)
Inmovilizado material (22.695) (15.294)
Otros activos financieros (351) (657.997)
Cobros por desinversiones 600.683 396.764
Empresas del grupo y asociadas 600.336 388.627
Inmovilizado material 3 146
Otros activos financieros 344 7.991
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 22.995 (635.992)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (1.143.822) (742.035)
Emisién de instrumentos de patrimonio (383) (417)
Reduccién de capital (50) (6)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (1.189.241) (782.508)
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio 45.852 40.896
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 1.352.852 1.213.834
Emision de 2.015.078 2.588.170
Deudas con entidades de crédito - 10.802
Deudas con empresas del grupo y asociadas 2.015.078 2.567.342
Otras deudas - 10.026
Devolucién y amortizacion de (662.226) (1.374.336)
Deudas con entidades de crédito (279.341) (39.209)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (351.855) (1.335.127)
Otras deudas (31.030) -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (131.426) (106.721)
Dividendos (131.426) (8.821)
Adquisicion de derechos de asignacion gratuita - (97.900)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 77.604 365.078
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 152.226 -
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo - -
Efectivo o equivalentes al final del periodo 152.226 -

(*) El Estado de flujos de efectivo correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018 se presenta, Unica y

exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas adjuntas son parte integrante de esta Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual.
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IBERDROLA, S.A.
Notas a la Informacioén financiera intermedia resumida seleccionada individual
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Iberdrola, S.A. (en adelante, IBERDROLA), constituida en Espafia conforme a lo establecido en el
articulo 5 de sus Estatutos Sociales, tiene por objeto social:

- Larealizacion de toda clase de actividades, obras y servicios propios o relacionados con los
negocios de produccién, transporte, transformacion y distribucion o comercializacion de
energia eléctrica o derivados de la electricidad, de sus aplicaciones y de las materias o
energias primarias necesarias para su generacién, servicios energéticos, de ingenieria e
informéaticos, telecomunicaciones y servicios relacionados con Internet, tratamiento y
distribucion de aguas, prestacion integral de servicios urbanos y comercializacion de gas, asi
como otras actividades gasistas de almacenamiento, regasificacion, transporte o distribucion
gue se realizaran de forma indirecta mediante la titularidad de acciones o participaciones en
otras sociedades que no desarrollaran la actividad de comercializacion de gas.

- La distribucién, representacion y comercializacion de toda clase de bienes y servicios,
productos, articulos, mercaderias, programas informaticos, equipos industriales y maquinaria,
herramientas, utillaje, repuestos y accesorios.

- La investigacion, estudio y planeamiento de proyectos de inversion y de organizacién de
empresas, asi como la promocion, creacidn y desarrollo de empresas industriales, comerciales
o de servicios.

- La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas o
comprendidas en el ambito de su grupo de sociedades, a cuyo fin podra prestar, a favor de las
mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero, pudiendo
llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por IBERDROLA, o bien mediante la
titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades, con sujecion en todo caso a las
prescripciones de las legislaciones sectoriales aplicables en cada momento y, en especial, al sector
eléctrico.

Adicionalmente, IBERDROLA presta diversos servicios a otras sociedades del Grupo entre los que se
encuentran, fundamentalmente, las adquisiciones de gas natural para satisfacer las necesidades de
gas de las instalaciones de generacion de energia eléctrica del Grupo, la prestacion de servicios
relacionados con los sistemas de informacion y otros servicios no operativos, de estructura y apoyo,
asi como la financiacién del Grupo, que gestiona de forma centralizada.

IBERDROLA, individualmente considerada, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por dicho motivo, no se incluyen
desgloses especificos en las presentes notas a la Informacién financiera intermedia resumida
seleccionada individual respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

El domicilio social de IBERDROLA se encuentra en la Plaza Euskadi 5, en Bilbao.

9 / www.iberdrola.com
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2. BASES DE PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA
SELECCIONADA INDIVIDUAL

2.1 Normativa contable aplicada

La Informacion financiera intermedia resumida seleccionada individual (en adelante, la Informacion
financiera intermedia) se ha elaborado de acuerdo con los principios y normas de contabilidad previstos
en la Circular 3/2018 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre informacion periddica de
los emisores con valores admitidos a negociacion en mercados regulados relativa a los informes
financieros semestrales, las declaraciones intermedias de gestion y, en su caso, los informes
financieros trimestrales (la Circular 3/2018).

Esta Informacion financiera intermedia no incluye toda la informacién que requeririan unos Estados
financieros individuales completos preparados de acuerdo con los principios y normas de contabilidad
generalmente aceptados en la normativa espafiola. En particular, la Informacién financiera intermedia
adjunta se ha elaborado con el contenido necesario para cumplir con los requerimientos de informacion
financiera seleccionada, de caracter individual, establecidos en la norma cuarta de la Circular 3/2018.
En consecuencia, la Informacién financiera intermedia debera ser leida junto con las Cuentas anuales
de IBERDROLA correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y junto con los
Estados financieros condensados intermedios consolidados correspondientes al periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019, que han sido formulados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Las principales magnitudes de esos Estados financieros condensados intermedios consolidados del
Grupo IBERDROLA correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2019
y 2018 (salvo las magnitudes del Total activo y Patrimonio neto del ejercicio 2018 que se corresponden
con las contenidas en las Cuentas anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA a 31 de diciembre de
2018) son las siguientes:

Miles de euros 2019 2018
Total activo 116.437.621 113.037.923
Patrimonio neto:
De IBERDROLA dominante 36.399.038 36.582.199
De participaciones no dominantes 8.447.407 7.394.355
Importe neto de la cifra de negocios 18.281.043 17.586.623
Resultado del periodo:
De IBERDROLA dominante 1.644.383 1.410.486
De participaciones no dominantes (188.505) (155.628)

Esta Informacion financiera intermedia ha sido preparada en relacién con la publicacién del informe
financiero semestral requerido por el articulo 119 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Mercado de Valores.

2.2 Principios contables y normas de valoracién

Los principios contables y métodos de valoracion utilizados en la elaboracién de la informacién
financiera intermedia coinciden en su totalidad con los utilizados en la elaboracion de las Cuentas
anuales de IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2018.
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2.3 Déficit de capital circulante

El Balance de IBERDROLA a 30 de junio de 2019 presenta un déficit de capital circulante (el pasivo
corriente excede del activo corriente) por importe de 7.675.473 miles de euros que se encuentra
fundamentalmente justificado por la existencia de deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo por importe de 8.711.281 miles de euros y por el componente de estacionalidad (Nota 3).

Los administradores de IBERDROLA manifiestan que sera cubierto mediante la generacién de fondos
de los negocios del Grupo IBERDROLA vy los dividendos de sus filiales. Asimismo, IBERDROLA
dispone de créditos pendientes de disponer por importe de 6.075.465 miles de euros (Nota 8).

2.4 Comparacion de lainformacion

De acuerdo con lo establecido en la Circular 3/2018 se presenta, a efectos comparativos:
- El Balance a 30 de junio de 2019 y el Balance a 31 de diciembre de 2018.

- La Cuenta de pérdidas y ganancias, el Estado de cambios en el patrimonio neto y el Estado
de flujos de efectivo correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019 y 2018.

3. ESTACIONALIDAD

En bases semestrales, la actividad de IBERDROLA no presenta un grado significativo de
estacionalidad salvo por la recepcion de los dividendos de sus filiales que se realiza normalmente en
el segundo semestre de cada ejercicio.

4. USO DE ESTIMACIONES Y FUENTES DE INCERTIDUMBRE

4.1 Estimaciones contables

La preparacién de esta Informacion financiera intermedia ha requerido que IBERDROLA realice
asunciones y efectle estimaciones. Los principales aspectos objeto de estimacion en la preparacion
de dicha Informacion financiera intermedia, coinciden con los desglosados en la Nota 6.1 de las
Cuentas anuales de IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2018.

Los criterios utilizados en el calculo de las estimaciones efectuadas en esta Informacion financiera
intermedia coinciden, en su caso, con los empleados en la preparaciéon de las Cuentas anuales de
IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2018.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a la
fecha de emisién de esta Informacién financiera intermedia sobre los hechos analizados, es posible
gue acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos periodos, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en periodos futuros.
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4.2 Fuentes de incertidumbre

La principal incertidumbre es la siguiente:

Actualizacion de la situacién del fondo de comercio financiero (articulo 12.5 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, TRLIS):

No se han producido novedades significativas en el periodo. En los ejercicios precedentes la
Administracién espafiola aplicé el procedimiento de recuperacion de ayudas de Estado previsto
en la Ley General Tributaria, recuperando el importe de la aplicacién del articulo 12.5 TRLIS
por parte del Grupo IBERDROLA en una cuantia total de 665 millones (576 millones de cuota
y 89 millones de intereses de demora). IBERDROLA satisfizo dicha cuantia a través de (i) la
compensacion de la devolucion del Impuesto sobre Sociedades 2016 por importe de 363
millones de euros, Y (ii) un ingreso por importe de 302 millones realizado en febrero de 2018.
Todo ello sobre la base de la aplicacién de la Tercera Decisién de la Comision Europea.

Dicho importe, en la parte correspondiente a la propia Iberdrola, S.A., se muestra registrado
en el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a largo plazo” del Balance.

En cualquier caso, se considera que esta recuperacion es provisional, quedando a expensas
de los resultados definitivos de los recursos planteados contra las tres decisiones de la
Comision Europea.

5. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El movimiento producido durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 y 2018 en
el epigrafe de "Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo — Instrumentos de
patrimonio " del Balance ha sido el siguiente:

Valoracion
Saldo a Entradas o  Salidas, bajas coberturas Saldo a
Miles de euros 01.01.2019 dotaciones o reversiones inversion neta 30.06.2019
Inversiones en empresas del grupo 44.337.140 - (194) 13.204 44.350.150
Inversiones en empresas asociadas 781 - - - 781
Correcciones valorativas de (263.527) (524.707) 27.279 - (760.955)
empresas del grupo y asociadas
Total 44.074.394 (524.707) 27.085 13.204 43.589.976
Valoracién
Saldoa Reorganizaci Entradas o Salidas, bajas coberturas Saldo a
Miles de euros 01.01.2018 on societaria dotaciones o reversiones inversion neta 31.12.2018
Inversiones en empresas 44 455 ggg 94.687 299.940 - (80.372)  44.337.140
del grupo
Inversiones en empresas
asociadas 81 h - h - 81
Correcciones valorativas de
empresas del grupo y (228.086) - (36.955) 1514 - (263.527)
asociadas
Total 43.795.580 94.687 262.985 1.514 (80.372) 44.074.394
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Los estados financieros individuales de IBERDROLA correspondientes al primer semestre del ejercicio
incluyen una correccion valorativa de las inversiones mantenidas en Iberdrola Financiacién, S.A.U. por
importe de 524.707 miles de euros. La actividad de esta participada, que consiste en la captacion de
fondos a largo plazo para la financiacion de las operaciones de las sociedades del Grupo IBERDROLA,
se ha visto perjudicada por la evolucion de los tipos de interés a largo plazo y los tipos de cambio con
respecto al euro, circunstancias que afectan, negativamente, al valor razonable de los préstamos
recibidos.

Adicionalmente, la Sociedad ha revertido la correccion valorativa por deterioro de Iberdrola
Participaciones, S.A.U. por la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable. El importe de
la reversion de la correccion valorativa ha ascendido a 27.279 miles de euros.

6. CATEGORIAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A 30 de junio de 2019 y a 31 de diciembre de 2018 el valor en libros de cada una de las categorias de
activos y pasivos financieros, a excepcion de las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo
y asociadas, los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, los acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar y el efectivo, es como sigue:

Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de Créditos y cuentas
Miles de euros patrimonio a cobrar Derivados Total
Categorias 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18
Activos mantenidos para - - - - 46913 25454 46913 25454
negociar
Préstamos y partidas a - - 62018  72.466 - . 62018  72.466
cobrar
Activos disponibles para la
venta valorados a coste 412 412 ) . ) . 412 412
Derivados de cobertura - - - - 59.073 48.436 59.073 48.436
Total 412 412 62.018 72.466 105.986 73.890 168.416 146.768

Activos financieros a corto plazo

Créditos y cuentas a

Miles de euros cobrar Derivados Total

Categorias 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18
Activos mantenidos para ; ; 10.915 3.742 10.915 3.742
negociar

Egﬁf;?mos y partidas a 1424355  1.367.883 - - 1424355  1.367.883
Derivados de cobertura - - 203.508 211.175 203.508 211.175
Total 1.424.355 1.367.883 214.423 214.917 1.638.778 1.582.800
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Pasivos financieros a largo plazo

Deudas con
Miles de euros entidades de crédito Derivados @ Otros Total
Categorias 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18
Pasivos mantenidos
para negociar - - 5.289 3.258 - - 5.289 3.258
E;g;ros ypatidasa 225 451 708.842 - - 4995011 4.988.134 5.767.462  5.786.976
Derivados de ; . 51775  81.487 ; ; 51.775 81.487
cobertura
Total 772.451 798.842 57.064 84.745 4.995.011 4.988.134 5.824.526 5.871.721

(1) Incluye derivados con terceros y con empresas grupo y asociadas.

Pasivos financieros a corto plazo

Deudas con
Miles de euros entidades de crédito Derivados @ Otros Total
Categorias 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18 30.06.19 31.12.18
Pasivos
mantenidos para - - 832 (363) - - 832 (363)
negociar
S;ggf’s yparidasa 755 930 596,285 - - 8765230  7.121.187 9.518.160 7.717.472
Derivados de
cobertura - - 43.650 24.708 - - 43.650 24.708
Total 752.930 596.285 44.482 24.345 8.765.230 7.121.187 9.562.642 7.741.817

(1) Incluye derivados con terceros y con empresas grupo y asociadas.

7. PATRIMONIO NETO

Los movimientos habidos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019 en el
capital social de IBERDROLA han sido los siguientes:

Fecha de inscripcion

en el Registro Numero de
Mercantil % Capital acciones Nominal Euros
Saldo a 01.01.2019 6.397.629.000 0,75 4.798.221.750
Aumento de capital 31 de enero de 2019 1,92% 122.828.000 0,75 92.121.000
Reduccion de capital 21 de junio de 2019 4,30% (280.457.000) 0,75 (210.342.750)
Saldo a 30.06.2019 6.240.000.000 0,75 4.680.000.000

El 31 de enero de 2019 se ha realizado la segunda ejecucion del aumento de capital liberado aprobado
por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA de 13 de abril de 2018, bajo el punto nimero ocho
del orden del dia, y a través de la cual se instrumentd el sistema Iberdrola retribucion flexible. El nimero
de acciones ordinarias de 0,75 euros de valor nominal unitario emitidas ha sido de 122.828.000
acciones, siendo el importe nominal del aumento de capital de 92.121 miles de euros.
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Durante el plazo establecido a tal efecto, los titulares de 870.368.973 acciones han optado por recibir
el Dividendo a cuenta (0,151 euros brutos por accidn), ascendiendo el importe total bruto del Dividendo
a cuenta que se ha distribuido a 131.426 miles de euros. Como consecuencia, dichos accionistas han
renunciado de forma expresa a 870.368.973 derechos de asignacion gratuita y, por tanto, a 19.341.533
nuevas acciones.

Con fecha 21 de junio de 2019 se ha realizado la reduccion de capital aprobada por la Junta General
de Accionistas de la Sociedad celebrada el 29 de marzo de 2019 bajo el punto nimero diez de su
orden del dia, mediante la amortizacién de acciones propias en cartera.

El capital social de IBERDROLA no ha experimentado ninglin movimiento distinto a los descritos
anteriormente ni existe ninguna obligacion al respecto de su capital social que IBERDROLA deba
cumplir adicionalmente a las establecidas por la Ley de Sociedades de Capital.

8. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO Y ACREEDORES POR ARRENDAMIENTO
FINANCIERO

A 30 de junio de 2019 IBERDROLA tiene créditos concedidos pendientes de disponer por un importe
aproximado de 6.075.465 miles de euros, que garantizan la cobertura de las necesidades de efectivo
de IBERDROLA para los proximos meses.

Las operaciones de financiacion mas significativas realizadas por IBERDROLA durante el periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 han sido las siguientes:

Millones de Opcion de
Operacién euros Moneda extension Vencimiento
Principales operaciones de extensién de financiacion existente
Crédito sindicado sostenible @ 2.979 EUR +1 afio feb-2024
Crédito sindicado sostenible @ 2.321 EUR +1 afio feb-2024

(1) Extension por 1 afio adicional de los dos créditos sindicados novados en enero de 2018 por importe de 5.300 millones
de euros.

9. SITUACION FISCAL

El gasto por impuesto sobre sociedades del periodo intermedio se obtiene como resultado de la
multiplicacion del beneficio antes de impuestos por la mejor estimacion de la tasa media ponderada de
gravamen que se espera para el ejercicio anual ajustada, en su caso, por el efecto fiscal de aquellos
elementos que se deban reconocer en su totalidad en el periodo intermedio. En consecuencia, la tasa
efectiva de gravamen calculada para la elaboracion de la informacién intermedia pudiera diferir de la
tasa estimada por los administradores para el ejercicio anual.

La tasa efectiva de gravamen correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2019 asciende al 26,39% (25% para el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018)
calculado sobre el resultado contable antes de impuestos ajustado por las diferencias permanentes.
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Miles de euros 30.06.2019 30.06.2018

Resultado antes de impuestos (311.679) (39.033)
Diferencias permanentes

Dividendos recibidos de empresas del Grupo (299.075) (177.392)

Deterioros 497.428 12.432

Otros 90.626 24.616
Resultado contable ajustado (a) (22.700) (179.377)
Impuesto bruto (25%) (b) (5.675) (44.844)
Deducciones de la cuota (c) (316) -
:rigel:ilg:ézsamon del gasto por Impuesto sobre Sociedades de ejercicios (3.621) (1.332)
Ajuste a los impuestos diferidos activos y pasivos (943) -
Otros (d) 15.805 17.739
(Ingreso) / Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 5.250 (28.437)
Tasa fiscal efectiva (b+c)/a 26,39% 25,00%

(d) En los ejercicios 2019 y 2018 se corresponde, principalmente, con el Impuesto sobre Beneficios soportado en el extranjero.

Todas las actuaciones de IBERDROLA han sido analizadas por sus asesores internos y externos, tanto
en este ejercicio como en los precedentes, determinando que estas actuaciones han sido ajustadas a
Derecho y se basan en interpretaciones razonables de la norma tributaria. La existencia de pasivos
contingentes es igualmente objeto de analisis, y el criterio general de IBERDROLA consiste en registrar
provisiones para los litigios fiscales cuando el riesgo de que resulten desfavorables para los intereses
de IBERDROLA es probable, mientras que no se produce tal registro cuando el riesgo es posible o
remoto.

Con caracter general, la sociedad mantiene abiertos a inspeccion fiscal los ejercicios 2015 y siguientes
respecto de los principales impuestos a los que se halla sujeta, con excepcion del Impuesto sobre
Sociedades que se encuentra abierto para los ejercicios 2012 y siguientes.

A fecha de formulacion de esta Informacion financiera intermedia no existe una actuacion inspectora
general en curso, si bien durante este periodo y el ejercicio precedente han finalizado varias
actuaciones de comprobacion de caracter parcial con la firma de actas en conformidad y en
disconformidad. Las actas en conformidad han supuesto cuantias no sustanciales de pago para el
Grupo, mientras que las actas en disconformidad han presentado una cuota cero.

Actualmente, IBERDROLA tiene pendiente de resolucion por parte del Tribunal Econdmico
Administrativo Central las reclamaciones interpuestas derivadas de las actas de disconformidad
firmadas por la comprobacién general sobre los ejercicios 2008 a 2011.

Los administradores del Grupo IBERDROLA y sus asesores fiscales estiman que no se produciran
para el Grupo pasivos adicionales de consideracién derivados de los acuerdos de liquidacion
confirmatorios de las actas de disconformidad respecto de los ya registrados a 31 de diciembre de
2018.
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10. INGRESOS Y GASTOS

10.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de IBERDROLA correspondiente a sus
actividades ordinarias, por categorias de actividades, asi como por mercados geogréficos es la
siguiente:

Periodo de seis meses terminado el

Miles de euros 30.06.2019 30.06.2018
Gas 219.278 218.860
Espafia @ 219.278 173.987
Union Europea - 19.761
Zona euro - 19.761
Resto de paises - 25.112
Otros 1.259 1.964
Ingresos por valoracién a mercado de contratos de gas 28.119 -
248.656 220.824
Lnn%:)erzzzsﬂgz?;lrirsj ;j:sp;:rit:c;gzmon en instrumentos de patrimonio en 299.075 177,392
Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros de empresas del grupo y asociadas 8.933 9.882
Ingresos por servicios prestados a empresas del grupo 133.049 122.748
441.057 310.022
Total 689.713 530.846

(1) Corresponden fundamentalmente a las ventas efectuadas a Iberdrola Generacién Espafia S.A.U.

Con fecha 20 de junio de 2019, Iberdrola, S.A., Iberdrola Generacién, S.A.U. e Iberdrola Generacion
Espafia, S.A.U. han alcanzado un acuerdo con Pavilion Energy Trading & Supply Pte. Ltd. (Pavilion)
para la cesion de su posicidén contractual en su cartera de contratos de suministro de gas natural licuado
(GNL) a largo plazo, de transporte maritimo y uso de infraestructuras gasistas, asi como otros contratos
accesorios relacionados con el suministro de GNL.

Como contraprestacion por la Operacion, Pavilion abonara al Grupo IBERDROLA un importe de 115
millones de euros, pagadero conforme al calendario de la operacién y con sujecion a los ajustes al alza
y a la baja pactados, asi como el valor del inventario de GNL transferido valorado a la fecha de cierre
de la operacion. El cierre de la operacion tendra lugar el 1 de enero de 2020, habiéndose cobrado de
forma anticipada un importe de 57.500 miles de euros.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, IBERDROLA ha procedido a registrar a
su valor razonable los contratos de suministro de GNL previamente no registrados en los estados
financieros hasta que se producia la entrega, teniendo en cuenta que como consecuencia del contrato
firmado no se consideraban cumplidos los requisitos que justificarian la aplicacién del criterio de uso
propio. Como resultado de lo anterior, IBERDROLA ha registrado un ingreso de 28.119 miles de euros
en el epigrafe de “Importe neto de la cifra de negocios” de la Cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019.
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El detalle de los dividendos procedentes empresas del Grupo se muestra a continuacion:

Periodo de seis meses terminado el

Miles de euros 30.06.2019 30.06.2018
Avangrid, Inc. 196.553 177.392
Iberdrola Energia, S.A.U. 102.522 -

299.075 177.392

Total

10.2 Personal empleado

La estructura de la plantilla de IBERDROLA se detalla a continuacion:

30.06.2019 30.06.2018
Plantilla media Plantilla final Plantilla media Plantilla final
Hombres 395 385 390 396
Mujeres 338 329 327 329
Total 733 714 717 725

11. REMUNERACIONES PERCIBIDAS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y LA ALTA

DIRECCION

A continuacion, se detallan las retribuciones percibidas por el Consejo de Administracién y la alta
direccion en los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2019 y 2018.

a)

Retribucion del Consejo de Administracién

Las remuneraciones y otros beneficios recibidos por los administradores en los periodos de seis meses
terminados el 30 de junio de 2019 y 2018 se presentan en la siguiente tabla por conceptos retributivos:

Miles de euros 30.06.2019 30.06.2018
Remuneracion por pertenencia al Consejo y/o Comisiones del Consejo 2.751 2.649
Remuneracion fija ejecutivos 1.625 1.625
Retribucién variable ejecutivos 4.250 3.798
Otros conceptos @ 225 65

8.851 8.137

Total

(1) Enlas mismas condiciones que el resto de consejeros de las sociedades que no estan integramente participadas, directa

o indirectamente, por la Sociedad y de acuerdo a la Politica de remuneraciones de consejeros aprobada por la Junta
General de Accionistas de 13 de abril de 2018, los consejeros que han desempefiado el cargo de administrador han
percibido de dichas sociedades la remuneraciéon correspondiente al cargo con arreglo a sus normas de gobierno
corporativo. Durante el primer semestre de 2019 la remuneracién percibida es de 151 miles de euros, sin remuneracion

durante el primer semestre de 2018.

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2019 se ha realizado la tercera y Ultima de las tres
liguidaciones anuales del Bono estratégico 2014-2016 por un importe de 631.528 acciones, siendo la

misma cantidad que el ejercicio anterior.

Por otra parte, el importe de la prima del seguro colectivo de responsabilidad civil de los consejeros ha
ascendido a 36 y 34 miles de euros durante el primer semestre de 2019 y 2018, respectivamente.
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b) Retribucién de la alta direccién

Unicamente tienen la consideracion de alta direccion aquellos directivos que tengan dependencia
directa del Consejo de Administracion, de su presidente o del consejero delegado de la Sociedad y, en
todo caso, el director del area de Auditoria Interna, asi como cualquier otro directivo a quien el Consejo
de Administracion reconozca tal condicion.

A 30 de junio de 2019 componen la alta direcciéon 9 miembros.

A continuacion, se desglosan las retribuciones y otras prestaciones a la alta direccién, durante el primer
semestre de 2019 y 2018:

Miles de euros 30.06.2019 30.06.2018 (*)
Retribucion fija 2,514 2.614
Retribucién variable 5.233 4.436
Planes de prevision (ahorro y riesgo) 1.137 1.065
Otros conceptos 741 191
Total 9.625 8.306

(*) Se ha incluido, para facilitar la comparacion, la informacién relativa a los miembros que ostentan esta calificacion desde
el 1 de enero de 2019 (4 miembros adicionales).

(1) En las mismas condiciones que el resto de consejeros de las sociedades que no estan integramente participadas, directa
o indirectamente, por la Sociedad y de acuerdo a la Politica de remuneraciones de consejeros aprobada por la Junta
General de Accionistas de 13 de abril de 2018, los miembros de la alta direcciéon que han desempefiado el cargo de
administrador han percibido de dichas sociedades la remuneracién correspondiente al cargo con arreglo a sus normas de
gobierno corporativo. Durante el primer semestre de 2019 la remuneracién percibida es 539 miles de euros, sin
remuneracion durante el primer semestre de 2018.

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2019 se ha realizado la tercera y Ultima de las tres
liquidaciones anuales del Bono estratégico 2014-2016 por un importe de 418.340 acciones, siendo la
misma cantidad que el ejercicio anterior.

Por otro lado, durante el primer semestre de 2019 y 2018 no se han producido otras operaciones con
directivos ajenas al curso normal del negocio.

12. TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Las operaciones mas importantes efectuadas con partes vinculadas durante los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2019 y 2018 han sido las siguientes:
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Periodo de seis meses terminado el 30.06.2019

Personas,
sociedades o
Accionistas Administradores y entidades del
Miles de euros significativos @ directivos @ Grupo Total
Gastos e ingresos
Compra de existencias - - 126 126
Recepcién de servicios - - 4.673 4.673
Arrendamiento - - 1.938 1.938
Gastos financieros - - 101.564 101.564
Otros gastos - - 6.475 6.475
Total gastos - - 114.776 114.776
Ventas - - 219.278 219.278
Prestacion de servicios - - 133.049 133.049
Dividendos recibidos - - 299.075 299.075
Ingresos financieros - - 8.933 8.933
Total ingresos - - 660.335 660.335
Otras transacciones
intangitles u otros actvos : : 218 218
Dividendos y otros beneficios 2766 79 ) 2845

distribuidos @

Periodo de seis meses terminado el 30.06.2018

Personas,
sociedades o
Accionistas Administradores y entidades del
Miles de euros significativos @ directivos @ Grupo Total
Gastos e ingresos
Compra de existencias - - 43.275 43.275
Recepcion de servicios - - 4.803 4.803
Arrendamiento - - 2.206 2.206
Gastos financieros - - 139.192 139.192
Otros gastos - - 7.106 7.106
Total gastos - - 196.582 196.582
Ventas - - 173.986 173.986
Prestacion de servicios - - 122.748 122.748
Dividendos recibidos - - 177.392 177.392
Ingresos financieros - - 9.882 9.882
Total ingresos - - 484.008 484.008
Otras transacciones
e e e : :
Dividendos y otros beneficios 2766 275 ) 3.041

distribuidos @

(1) Se consideran operaciones vinculadas las realizadas por accionistas que ejerzan una influencia significativa en la
participacion de las decisiones financieras y operativas de la entidad, entendiéndose por influencia significativa contar con
algn miembro del Consejo de Administracion.

Asimismo, entran en esta consideracion aquellos accionistas que dada su participacion en la Sociedad tienen la posibilidad
de ejercer el sistema de representacion proporcional.

A la fecha de emisién de estos Estados financieros tnicamente Qatar Investment Authority cumple dicha condicién, por lo
que los importes referidos a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2019 y 2018 se refieren a operaciones
con este accionista.

(2) Se refiere a operaciones distintas a las recogidas en la Nota 11.
3

~

Los importes consignados como dividendos y otros beneficios distribuidos en el primer semestre de 2019 y 2018
corresponden al dividendo flexible y a la prima de asistencia a la Junta General recibida por la parte vinculada, si fuera
aplicable.
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13. HECHOS POSTERIORES A 30 DE JUNIO DE 2019

Con posterioridad al 30 de junio de 2019 y con anterioridad a la fecha de publicacién de la Informacién
financiera intermedia ha tenido lugar el siguiente hecho relevante que se describe a continuacion:

Iberdrola retribucion flexible

El dia 2 de julio de 2019 quedaron determinados los extremos que se resumen a continuacion en
relacion con la ejecucion del primer aumento de capital liberado (Iberdrola retribucion flexible) aprobado
por la Junta General de Accionistas de IBERDROLA celebrada el 29 de marzo de 2019, bajo el punto
ndmero ocho de su orden del dia:

- El nimero maximo de acciones nuevas a emitir en virtud del aumento de capital es de
145.116.279.

- El'ntmero de derechos de asignacion gratuita necesarios para recibir una accion nueva es de
43.

- El importe nominal maximo del aumento de capital asciende a 108.837.209,25 euros.

- Elimporte del Dividendo complementario bruto por accién es de 0,200 euros.
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INFORME DE GESTION
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IBERDROLA, S.A.

Informe de gestién correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 junio de 2019

1. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

IBERDROLA es una sociedad holding; en consecuencia, sus resultados provienen fundamentalmente
de dividendos e ingresos devengados procedentes de la financiacion concedida a sociedades
participadas, asi como de ingresos por servicios prestados a filiales. Adicionalmente, realiza el
aprovisionamiento mayorista de gas que posteriormente es entregado a su filial Iberdrola Generacion
Espafa, S.A.U.

2. HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2019
2.1 Principales magnitudes de la cuenta de resultados de IBERDROLA

El importe neto de la cifra de negocios en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019
asciende a 690 millones de euros, de los cuales 249 millones de euros corresponden a ventas
(fundamentalmente ventas de gas a su filial Iberdrola Generacion Espafia, S.A.U. por 219 millones),
299 millones de euros a dividendos recibidos de filiales (AVANGRID 197 millones de euros e Iberdrola
Energia, S.A. 102 millones de euros), 9 millones de euros a ingresos financieros por la financiacion a
filiales y 133 millones de euros a ingresos por servicios prestados a empresas del grupo. El incremento
del Importe neto de la cifra de negocios en 159 millones de euros es el efecto neto de (Nota 10):

- Lavaloracién a mercado de las operaciones de gas por 28 millones de euros, tras el acuerdo
con Pavilion para la cesion de su posicién contractual en su cartera de contratos de suministro
de gas natural licuado (GNL) a largo plazo (Nota 10.1).

- Mayores dividendos por 121 millones de euros.
- Mayores ingresos por prestacion de servicios a empresas del grupo por 10 millones de euros.

Los aprovisionamientos del periodo suponen 219 millones de euros, asociados fundamentalmente al
aprovisionamiento mayorista de gas que posteriormente es entregado a Iberdrola Generacion Espafia,
S.A.U. Los aprovisionamientos de gas se mantienen en linea con los del periodo anterior.

Los gastos de personal netos de activaciones por 62 millones de euros, los gastos de explotacion por
98 millones de euros, las amortizaciones por 34 millones de euros y las dotaciones de deterioro por
497 millones de euros (Nota 5) llevan a un resultado de explotacién del periodo negativo de 220
millones de euros, disminuyendo en 322 millones respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.

El resultado financiero ha sido negativo en 91 millones de euros frente a los 141 millones de euros
negativos en el mismo periodo de 2018. La variacion, 50 millones de euros, tiene su origen,
fundamentalmente, en:

- Disminucién del gasto financiero de la deuda con empresas del grupo por 38 millones de euros
y disminucién del gasto financiero con terceros y actualizaciéon de provisiones por 8 millones
de euros;

- Efecto negativo de la valoracidon de derivados por 3 millones de euros y disminucion de
diferencias de cambio negativas por 7 millones de euros.
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La pérdida antes de impuestos asciende a 312 millones de euros y el impuesto de sociedades asciende
a 5 millones de euros, lo que resulta en un resultado neto del periodo negativo de 317 millones de
euros, frente a los 11 millones de euros de pérdida registrada en el mismo periodo del ejercicio 2018.

2.2 Balance

El Balance de IBERDROLA a 30 de junio de 2019 presenta un pasivo corriente que excede del activo
corriente por importe de 7.675 millones de euros que se encuentra fundamentalmente justificado por
la existencia de deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo por importe de 8.711
millones de euros y que sera cubierto mediante la generacion de fondos de su actividad y los dividendos
de sus filiales.

2.3 Operaciones significativas

Las principales operaciones llevadas a cabo por IBERDROLA durante el periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2019 se describen en las Notas 7, 8 y 10.1.

3. PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES
Las principales fuentes de incertidumbre se encuentran descritas en la Nota 4.
4. HECHOS POSTERIORES

Los hechos posteriores al cierre del periodo se describen en la Nota 13.
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FORMULACION
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EJERCICIO 2019 — PRIMER SEMESTRE

FORMULACION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA RESUMIDA SELECCIONADA
INDIVIDUAL Y DEL INFORME DE GESTION INTERMEDIO DE IBERDROLA, S.A.

Don José Ignacio Sanchez Galan Dofia Inés Macho Stadler
Presidente y consejero delegado Vicepresidenta
Don Ifigo Victor de Oriol Ibarra Dofia Samantha Barber Dofia Maria Helena Antolin
Consejero Consejera Raybaud
Consejera
Dofia Georgina Yamilet Kessel Dofia Denise Mary Holt Don José Walfredo Fernandez
Martinez Consejera Consejero
Consejera
Don Manuel Moreu Munaiz Don Xabier Sagredo Ormaza Don Juan Manuel Gonzélez Serna
Consejero Consejero Consejero coordinador
Don Francisco Martinez Cdrcoles Don Anthony Luzzato Gardner Dofia Sara de la Rica Goiricelaya
Consejero-director general de Consejero Consejera
Negocios
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Julidan Martinez-Simancas Sanchez, secretario del Consejo de Administracion de
IBERDROLA, S.A,, certifica que las anteriores firmas de los consejeros de la Sociedad han sido
estampadas en su presencia y que el presente documento comprende la Informacién financiera
intermedia resumida seleccionada individual y el Informe de gestién intermedio de Iberdrola
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2019, documentacion que ha sido formulada
por el Consejo de Administracion de la Sociedad, de acuerdo con lo establecido en el articulo
119 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y demas legislacion concordante, en reunion celebrada en
esta fecha y que se encuentra extendida en 13 folios de papel comun, paginas 1 a 26 inclusive,

todos ellos con el sello de la Sociedad.

Bilbao, 23 de julio de 2019





