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INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Iberdrola, S.A. (la Sociedad dominante) Y sus
sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera a 31 de
diciembre de 2017, el estado del resultado, el estado del resultado global, el estado de cambios en
el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 31 de diciembre
de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera que resultan de aplicacién en Espana.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en
Espana, segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma Inscrita en el Registro Cficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
miembro de la red KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG International Registro de Sociedades del Institute de Censores Jurados de Cuentas con el n° 10.
Cooperative ("KPMG Internaticnal”}, sociedad suiza. Reg. Mer Madrid, T. 11.861, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditorfa de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones.

Recuperabilidad de los activos no corrientes

Vease Nota 13 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Coémo se abordé la cuestion en nuestra auditoria

—
La actividad principal de los distintos negocios que se
integran en las cuentas anuales consolidadas del Grupo se
encuentran relacionadas con la generacioén, transporte,
distribucion y comercializacion de energia, por lo que los
saldos registrados en los epigrafes de activos intangibles y
propiedad planta y equipo son muy significativos.

Asimismo, como consecuencia de las adquisiciones
efectuadas en los dltimos ejercicios, incluyendo la reciente
| adquisicién de Neoenergia, a la que nos referimos a

| continuacion, las cuentas anuales consolidadas incluyen
fondos de comercio por importe de 7.932 millones de
euros y otros activos no corrientes, asignados a las
Unidades Generadoras de efectivo (UGEs) de conformidad
con lo establecido en las NIIF-UE, de importes igualmente
significativos.

Las NIIF-UE determinan la necesidad de efectuar un
analisis del valor recuperable de los activos a los que
hacemos referencia en el parrafo anterior en aqguellos casos
en los que se hubieran identificado indicios de deterioro.
Asimismo, el fondo de comercio y los activos intangibles de
vida (til indefinida no se amortizan sino que se encuentran
sometidos a un andlisis de deterioro, al menos con
periodicidad anual.

El célculo del valor recuperable de los activos no corrientes
que se indican en los parrafos anteriores se determina
mediante la utilizacion de metodologias basadas en el
descuento de flujos de efectivo, cuya estimacién se
encuentra sujeta a incertidumbre y que por lo tanto
requiere de la utilizacién de importantes elementos de

| Juicio.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:

. ®= Laidentificacién de la razonabilidad de los niveles de

agrupacion de activos en UGE a los efectos del analisis
de deterioro.

®* La evaluacion de la existencia de indicios de deterioro
que hubiesen requerido la realizacién de analisis de la
recuperabilidad del valor de los activos.

®= Analisis y entendimiento de los modelos utilizados por la
Sociedad en el calculo del valor recuperable de las UGEs
para las que se ha requerido el anélisis del deterioro.

= Evaluacion de la razonabilidad de las principales
hipétesis utilizadas en la determinacion del valor
recuperable de dichas UGEs mediante la involucracién
de nuestros especialistas.

= Andlisis de la razonabilidad de la utilizacién de pericdos
de proyeccién utilizados por la Sociedad al objeto de dar
cumplimiento a los requisitos establecidos en las NIIF-
UE.

® Andlisis del cumplimiento de los requisitos de desglose
establecidos por las NIIF-UE.




Adquisicion de Neoenergia, S.A.

Vease Nota 7 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cdmo se abordo la cuestion en nuestra auditoria

' Con fecha 24 de agosto de 2017 tuvo lugar la toma de
control de Neoenergia, S.A. (Neoenergia) mediante la
aportacién de un 47,55% de la participacion del Grupo en
Elektro Holdings, S.A. cuyo valor se estimé en un total de
456 millones de euros, circunstancia que dio lugar al
registro de un fondo de comercio por importe de 244

| millones de euros.

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 3 *Combinaciones
de negocios” el adquirente debe valorar los activos
identificables adquiridos y los pasivos asumidos por su
valor razonable en la fecha de adquisicion con las
excepciones admitidas por la norma. Asimismo, teniendo
en cuenta que la adquisicion se efectud sin desembolso en
| metalico, fue igualmente necesario determinar el valor
razonable de los negocios objeto de aportacién.

Las valoraciones a las que hacemos referencia en el pérrafo
anterior requieren de la utilizacién de técnicas de
valoracién, hipétesis y estimaciones complejas.

.

La valoracién de los activos y pasivos identificables
adquiridos y la determinacién del coste de adquisicién fue
realizada con la colaboracién de expertos externos
contratados por el Grupo. Entre los procedimientos de
auditoria realizados caben destacar los siguientes:

Los procedimientos anteriores se realizaron con la
participacién de nuestros expertos en valoracion.

Entendimiento y anélisis de las técnicas de valoracion
utilizadas por el experto y comparacién con las practicas
de general aceptacion.

Evaluacién de la razonabilidad de las principales
hipétesis utilizadas, incluidas las tasas de descuento.

Evaluacion de la razonabilidad de las valoraciones
efectuadas, incluyendo las aplicadas a los efectos de
determinar el coste de adquisicion.

Comprobacién de los célculos incluidos en los distintos
modelos.

Evaluacion de la independencia y competencia
profesional de los expertos externos contratados por el
Grupo.

Anélisis del cumplimiento de los requisitos de desglose
contemplados en las NIIF-UE.

Compromisos por pensiones

Véase Nota 24 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria

Cdémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria

El Grupo mantiene importantes compromisos con el
personal relacionados con la jubilacién y otros pasivos a
largo plazo. Estos compromisos se localizan principalmente
en Espana, Estados Unidos, Reino Unido v Brasil.

Elimporte de las obligaciones relacionadas con los
compromisos por pensiones y prestaciones similares
asciende a 2.574 millones de euros.

Variaciones no materiales en las hipdtesis actuariales
utilizadas pudieran impactar de forma significativa en los
importes registrados en las cuentas anuales consolidadas Y
por esta razon lo hemos considerado una cuestién clave de
nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:

Lectura y entendimiento de los convenios colectivos y
otros compromisos asumidos con el personal,

Evaluacion de la integridad v exactitud de las bases de
datos correspondientes a los beneficiarios de los
distintos compromisos.

Anélisis de la razonabilidad de las principales hipotesis
actuariales aplicadas por el Grupo en las distintas
jurisdicciones en las que opera mediante la involucracion
de nuestros especialistas.

Realizacion de procedimientos sustantivos sobre una
muestra de los activos afectos a los diferentes planes al
objeto de verificar la razonabilidad de su valoracion.
Nuestros procedimientos incluyeron la obtencién de
confirmaciones externas.

Evaluacién de la independencia y competencia
profesional de los actuarios externos contratados por el
Grupo.

Evaluacién de la razonabilidad de los andlisis de
sensibilidad efectuados.

Comprobacion del cumplimiento de los requisitos de
desglose solicitados por las NIIF-UE.




Provisiones por litigios y reclamaciones
Véanse Notas 25 y 45 de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Cémo se abordd la cuestiéon en nuestra auditoria

Como consecuencia de las operaciones llevadas a cabo por | Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:

las entidades que integran el Grupo, el Estado consolidado | «  Optencién de la relacién de litigios elaborada por &l
de situacién financiera incluye provisiones significativas departamento legal del Grupo, valoracién del riesgo
sobre litigios y reclamacmneﬂs de pqracte{ flsca] y !egal que asociado a los mismos y contraste de la misma con
se muestran en la columna “provisiones para litigios, contabilidad.

indemnizaciones y similares” de la nota 25. |

) o o = Entrevistas con los responsables del Departamento

El importe de las provisiones constituidas por estos Legal y Fiscal al objeto de corroborar la integridad de la
conceptos asciende a 958 millones de euros. relacién obtenida e identificar nuevas evidencias o

Los criterios de reconocimiento y desglose de litigios significativos.

contingencias y provisiones requieren de la aplicacién de -

importantes niveles de juicio. ‘

Envio de confirmaciones a abogados externos.
" Lecturas de las actas del consejo de administracion.

= Seleccién de una muestra de los principales litigios y
andlisis con documentacién soporte.

®* Involucracion de nuestros especialistas en la evaluacion
de los principales litigios.

| = Comprobacion del cumplimiento de los requisitos de
desglose solicitados por las NIIF-UE.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Véase Nota 6 a) de las cuentas anuales consolidadas

Cuestion clave de la auditoria Cémo se abordd la cuestion en nuestra auditoria
Los negocios del Grupo que realizan actividades de Nuestros procedimientos de auditoria han incluido:
comercializacién de energia deben efectuar estimaciones i

S ; : Andlisis del disefno, implementacién y eficacia operativa
de los suministros pendientes de facturar a sus clientes |

. : : it o , de los controles clave relacionados con el célculo de las
finales en el periodo comprendido entre la Gltima medicién

estimaciones de ingresos.
de contadores y el cierre del ejercicio. l ) - i
= J = Evaluacion de la razonabilidad del modelo mediante

analisis retrospectivos de las estimaciones efectuadas al
cierre del ejercicio anterior vy los datos de facturacién

La energia suministrada no facturada se estima de acuerdo
a informacién tanto interna como externa que se compara
con las medidas recogidas en los sistemas de gestion

reales.
utilizados por los negocios. Los ingresos se calculan ) i
multiplicar?do el volu?nen de consSmo estimado no *  Comprobacién de la razonabilidad del volumen de
facturado por Ia tarifa acordada con cada cliente, proceso energia pendiente de facturar mediante el andlisis de la
que se ve afectado por importantes niveles de ‘ informacién histérica y de otra informacion interna %
incartidurnbre. | externa disponible.
El importe de la estimacién de la energia suministrada no | *  Comprobacion de las tarifas aplicadas mediante su

facturada asciende a 2,006 millones de €. comparacion con la informacion recogida en las bases
‘ de datos de contratos.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién consolidadoe del ejercicio 2017
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.




Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestion
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestion
consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas,
que establece dos niveles diferenciados sobre la misma;

a)  Un nivel especifico que resulta de aplicacion al estado de la informacion no financiera
consolidado, asi como a determinada informacion incluida en el Informe Anual de Gobierno
Corporativo, segin se define en el art. 35.2. b) de la Ley 22/2015, de Auditorfa de Cuentas, que
consiste en comprobar Unicamente que la citada informacion se ha facilitado en el informe de
gestion, o en su caso, que se haya incorporado en éste la referencia correspondiente al informe
separado sobre la informacién no financiera en la forma prevista en la normativa, Y en caso
contrario, a informar sobre ello.

b)  Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion
consolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada informacion
con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del Grupo obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida
como evidencia durante la misma, asi como evaluar e informar de si el contenido y presentacion
de esta parte del informe de gestién consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de gestion consolidado y
que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentacion son conformes a
la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas
disposiciones del marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo en Espaniia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de |a Sociedad
dominante son responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si los citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria de la Sociedad dominante es responsable de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y nocon la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad dominante.

— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basdndonos en la evidencia
de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, v si las cuentas anuales consolidadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.




KPMG

— Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién financiera de las
entidades o actividades empresariales dentro del Grupo para expresar una opinién sobre las
cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y realizacién de la
auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de la Sociedad dominante en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la Sociedad dominante una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos
hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones gue razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditorfa de la Sociedad
dominante, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo gue las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 23 de febrero de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017 nos nombrd como
auditores del Grupo por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017.
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Servicios prestados

Los servicios distintos de la auditoria de cuentas adicionales a los indicados en la memoria de las
cuentas anuales consolidadas prestados al Grupo han consistido en la emisiéon de nuestro informe
de revision limitada sobre los estados financieros intermedios individuales y consolidados de

Iberdrola, S.A. y sus sociedades dependientes, la emisién de comfort letters y de un informe de
procedimientos acordados.
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Informe financiero anual
Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 2017

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado consolidado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017

Miles de euros

ACTIVO Nota 31.12.2017 31.12.2016 (*)
Activo Intangible 9 21.148.027 19.934.163
Fondo de comercio 7.932.404 8.711.053
Otros activos intangibles 13.215.623 11.223.110
Inversiones inmobiliarias 10 424.029 462.342
Propiedad, planta y equipo 11 64.082.379 63.834.384
Propiedad, planta y equipo en explotacién 57.301.296 57.343.025
Propiedad, planta y equipo en curso 6.781.083 6.491.359
Inversiones financieras no corrientes 5.013.504 3.903.994
Participaciones contabilizadas por el método de participacion 14.a 1.790.896 2.239.655
Cartera de valores no corrientes 65.342 59.489
Otras inversiones financieras no corrientes 14.c 2.612.565 695.668
Instrumentos financieros derivados 27 544.701 909.182
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes 15 838.690 887.083
Impuestos diferidos activos 30 5.382.373 6.958.154
ACTIVO NO CORRIENTE 96.889.002 95.980.120
Activos mantenidos para su enajenacién 34 355.731 -
Combustible nuclear 17 331.883 322.630
Existencias 18 1.870.121 1.633.502
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 6.721.258 5.862.492
Activos por impuestos corrientes 31 546.304 503.403
Otras cuentas a cobrar a Administraciones Publicas 31 318.582 143.379
Otros deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corrientes 19 5.856.372 5.215.710
Inversiones financieras corrientes 1.323.224 1.474.790
Cartera de valores corrientes 1.744 4.584
Otras inversiones financieras corrientes 14.c 598.883 776.341
Instrumentos financieros derivados 27 722.597 693.865
Efectivo y otros medios equivalentes 20 3.197.340 1.432.686
ACTIVO CORRIENTE 13.799.557 10.726.100

TOTAL ACTIVO 110.688.559 106.706.220

(*) El Estado consolidado de situacion financiera correspondiente a 31 de diciembre de 2016 se presenta
Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 55 descritas en la Memoria consolidada adjunta y los Anexos forman parte integrante
del Estado consolidado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2017.
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Informe financiero anual
Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 2017

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado consolidado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2017

Miles de euros

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.2017 31.12.2016 (*)
De la sociedad dominante 21 35.509.260 36.690.965
Capital suscrito 4.738.136 4.771.559
Ajustes por cambio de valor (42.254) (149.394)
Otras reservas 31.435.651 31.506.301
Acciones propias en cartera (597.797) (1.083.367)
Diferencias de conversion (2.828.470) (1.059.117)
Resultado neto del periodo 2.803.994 2.704.983
De accionistas minoritarios 5.671.380 3.445.898
De obligaciones perpetuas subordinadas 1.552.546 550.526
PATRIMONIO NETO 42.733.186 40.687.389
CARACTERISTICAS DE PASIVO FINANGIERO - - 14762 42.664
Ingresos diferidos 23 6.379.102 6.590.302
Provisiones 5.486.820 4.904.875
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 24 2.533.465 2.380.590
Otras provisiones 25 2.953.355 2.524.285
Deuda financiera 29.784.705 26.926.882
Deuda financiera - Préstamos y otros 26 29.465.739 26.509.052
Instrumentos financieros derivados 27 318.966 417.830
Otras cuentas a pagar no corrientes 29 1.005.795 737.269
Impuestos diferidos pasivos 30 8.558.419 12.740.661
PASIVO NO CORRIENTE 51.214.841 51.899.989
TRUNENTOS DE SATAL CORmIENTES SON 2
Pasivos vinculados con activos mantenidos para su enajenacién 34 134.544 -
Provisiones 626.841 143.643
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 24 40.604 9.771
Otras provisiones 25 586.237 133.872
Deuda financiera 7.509.809 5.404.119
Deuda financiera - Préstamos y otros 26 7.224.759 4.711.630
Instrumentos financieros derivados 27 285.050 692.489
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.422.057 8.434.026
Acreedores comerciales 32 5.307.551 5.490.634
Impuesto sobre Sociedades 31 259.633 237.123
Otras cuentas a pagar a Administraciones Publicas 31 988.926 914.493
Otros pasivos corrientes 29 1.865.947 1.791.776
PASIVO CORRIENTE 16.693.251 13.981.788
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 110.688.559 106.706.220

(*) El Estado consolidado de situacion financiera correspondiente a 31 de diciembre de 2016 se presentan
Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 55 descritas en la Memoria consolidada adjunta y los Anexos forman parte integrante del Estado consolidado de situacion financiera a 31
de diciembre de 2017.
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Informe financiero anual
Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 2017

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado consolidado del resultado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017

Miles de euros

31.12.2016 (*) Re-
expresado (Nota

Nota 31.12.2017 2.0)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 35 31.263.262 28.759.148
Aprovisionamientos 37 (17.899.454) (15.823.727)
MARGEN BRUTO 13.363.808 12.935.421
Gastos de personal 38 (2.775.994) (2.367.053)
Gastos de personal activados 38 604.398 557.187
Gastos de personal netos (2.171.596) (1.809.866)
Servicios exteriores (2.578.653) (2.263.895)
Otros ingresos de explotacion 579.644 607.776
Servicios exteriores netos (1.999.009) (1.656.119)
Gasto operativo neto (4.170.605) (3.465.985)
Tributos 40 (1.874.503) (1.535.756)
BENEFICIO BRUTO DE EXPLOTACION - EBITDA 7.318.700 7.933.680
Amortizaciones y provisiones 41 (4.606.069) (3.247.827)
BENEFICIO DE EXPLOTACION - EBIT 2.712.631 4.685.853
iRmeI;sLllJ(Iet;céz de sociedades por el método de participacion - neto de 14.a (28.733) 47259
Ingreso financiero 43 921.790 1.041.005
Gasto financiero 44 (1.858.892) (1.944.163)
Resultado financiero (937.102) (903.158)
Beneficios en enajenacion de activos no corrientes 42 299.093 52.919
Pérdidas en enajenacion de activos no corrientes 42 (20.039) (4.211)
Resultado de activos no corrientes 279.054 48.708
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 2.025.850 3.878.662
Impuesto sobre sociedades 30 1.397.127 (935.157)
CB:guE::’\Il(LZJIEDI\’IAESTO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 3.422.977 2 943505
OPERACIONES DISCONTINUADAS (NETO DE IMPUESTOS) 2 (253.01) (100.663)
Accionistas minoritarios 21 (365.972) (137.859)
BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.803.994 2.704.983
BENEFICIO BASICO Y DILUIDO POR ACCION EN EUROS 54 0.478 0.423
PROCEDENTE DE ACTIVIDADES CONTINUADAS ' '
PERDIDA BASICA Y DILUIDA POR ACCION EN EUROS PROCEDENTE 54 (0,040) (0,015)

DE ACTIVIDADES DISCONTINUADAS

(*) El Estado consolidado del resultado a 31 de diciembre de 2016 se presenta
Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 55 descritas en la Memoria consolidada adjunta y los Anexos forman parte integrante del Estado
consolidado del resultado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.

7 | G4d BERDROLA



Informe financiero anual
Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 201/

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado consolidado del resultado global correspondiente al ejercicio anual terminados el 31 de diciembre de 2017

31.12.2017 31.12.2016 (*)
De la De tenedores de De tenedores

sociedad De accionistas obligaciones De la sociedad De accionistas de obligaciones
Miles de euros dominante minoritarios perpetuas Total dominante minoritarios perpetuas Total
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 2.803.994 333.730 32.242 3.169.966 2.704.983 114.911 22.948 2.842.842
OTRO RESULTADO GLOBAL A IMPUTAR AL ESTADO CONSOLIDADO DE
RESULTADOS EN LOS PROXIMOS EJERCICIOS
En ajustes por cambio de valor 114.278 4.836 - 119.114 15.706 (10.690) - 5.016
Variacion en la valoracion de inversiones disponibles para la venta 577 - - 577 (13) - - (13)
Variacion en la valoracion de derivados de cobertura de flujos de efectivo 158.462 7.993 - 166.455 15.118 (17.701) - (2.583)
Efecto fiscal (44.761) (3.157) - (47.918) 601 7.011 - 7.612
En diferencias de conversion (1.769.353) (555.977) - (2.325.330) (843.875) 171.949 - (671.926)
Pérdidas o ganancias por valoracion (2.065.566) (555.977) - (2.621.543) (843.875) 171.949 - (671.926)
Importes transferidos al Estado consolidado del resultado (Nota 7) 296.213 - - 296.213 - - - -
TOTAL (1.655.075) (551.141) - (2.206.216) (828.169) 161.259 - (666.910)
OTRO RESULTADO GLOBAL QUE NO SE IMPUTARAN AL ESTADO
CONSOLIDADO DE RESULTADOS EN LOS PROXIMOS EJERCICIOS
En otras reservas (151.887) 1.110 - (150.777) (231.493) 13.891 - (217.602)
Pérdidas y ganancias actuariales de pensiones (57.818) 28.490 - (29.328) (256.000) 22.978 - (233.022)
Efecto fiscal (20.090) (10.587) - (30.677) 24.507 (9.087) - 15.420
Impacto Reforma Fiscal Estados Unidos (Nota 30) (73.979) (16.793) - (90.772) - - - -
En ajustes por cambio de valor (17.596) - - (17.596) 73.496 - - 73.496
Variacion en la valoracion de derivados de cobertura de flujos de efectivo (21.992) - - (21.992) 96.192 - - 96.192
Efecto fiscal 4.396 - - 4.396 (22.696) - - (22.696)
TOTAL (169.483) 1.110 - (168.373) (157.997) 13.891 - (144.106)
OTRO RESULTADO GLOBAL DE LAS SOCIEDADES CONTABILIZADAS POR
EL METODO DE PARTICIPACION (NETO DE IMPUESTQOS)
En otras reservas (11.952) - - (11.952) (16.453) - - (16.453)
En ajustes por cambio de valor 10.458 - - 10.458 (16.545) - - (16.545)
TOTAL (Nota 14.a) (1.494) - - (1.494) (32.998) - - (32.998)
TOTAL RESULTADO NETO IMPUTADO DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO (1.826.052) (550.031) - (2.376.083) (1.019.164) 175.150 - (844.014)
TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO 977.942 (216.301) 32.242 793.883 1.685.819 290.061 22.948 1.998.828

(*) El Estado consolidado del resultado global correspondiente al ejercicio 2016 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 55 descritas en la Memoria consolidada adjunta y los Anexos forman parte integrante del Estado consolidado del

Resultado global correspondiente al ejercicio anual terminados el 31 de diciembre de 2017.
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Informe financiero anual

Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 2017

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

Otras reservas

Resultados  Ajustes
Acciones Otras acumulados por Diferencias Resultado Obligaciones
Capital propias en Reserva Reservasde Primade reservas y  cambio de neto del Intereses perpetuas
Miles de euros suscrito cartera legal revalorizacién emision indisponibles remanente devalor conversion periodo minoritarios subordinadas Total
Saldo a 01.01.2017 4.771.559 (1.083.367) 958.271 368.436 14.667.676 528.691  14.983.227 (149.394) (1.059.117) 2.704.983 3.445.898 550.526 40.687.389
Resultado global del periodo (excluido el
efecto de la modificacién del perimetro de - - - - - - (163.839) 107.806 (2.407.780) 2.759.982 (216.301) 32.242 112.110
consolidacion (Nota 7)
Operaciones con socios o propietarios
Ampliacién de capital (Nota 21) 131.570 - - (131.570) - - (834) - - - - - (834)
Disminucién de capital (Nota 21) (164.993) 1.280.176 - - - 164.993  (1.280.214) - - - - - (38)
Distribucién de resultados del ejercicio 2016 - - 10.727 - - - 2.507.184 - — (2.704.983) (101.332) — (288.404)
Adquisicién de derechos de asignacion
gratuita (Nota 21) - - - - - - (645.800) - - - - - (645.800)
Operaciones con acciones propias (Nota 21) - (794.606) - - - - 2.950 - - - - - (791.656)
Otras variaciones en el patrimonio neto
Pag_os ba_sados en instrumentos de _ _ _ _ _ _ 7.166 _ _ _ 845 _ 8.011
patrimonio (Nota 21)
m‘;‘ig";‘;c"’“ del perimetro de consolidacion - - - - - - (500.926)  (666)  638.427 44012 2.320.651 - 2501.498
Emision de obligaciones perpetuas
subordinadas (Nota 21) - - - - - - (5.150) - - - - 1.000.000 994.850
Otras variaciones - - - - - - (35.337) - - - 221.619 (30.222) 156.060
Saldo a 31.12.2017 4.738.136  (597.797) 968.998 236.866 14.667.676 693.684  14.868.427 (42.254) (2.828.470) 2.803.994 5.671.380 1.552.546 42.733.186
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Informe financiero anual

Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 201/

Otras reservas

Resultados  Ajustes

Acciones Otras acumulados por Diferencias Resultado Obligaciones

Capital propias en Reserva Reservasde Primade reservas y  cambio de neto del Intereses perpetuas
Miles de euros suscrito cartera legal revalorizacién emision indisponibles remanente de valor conversiéon periodo minoritarios subordinadas Total
Saldo a 01.01.2016 (*) 4.752.652  (639.239) 958.271 505.241 14.667.676 410.793  14.762.776 (222.051) (459.039) 2.421.578 3.246.287 551.108 40.956.053
Resultado global del periodo - - - - - - (247.946) 72.657 (843.875) 2.704.983 290.061 22.948 1.998.828
Operaciones con socios o propietarios
Ampliacién de capital liberada (Nota 21) 136.805 - - (136.805) - - (916) - - - - - (916)
Reduccién de capital (Nota 21) (117.898) 946.566 - - - 117.898 (946.603) - - - - - 37)
Distribucion de resultados del ejercicio 2015 - - - - - - 2.234.861 - — (2.421.578) (101.082) - (287.799)
Adquisicién de derechos de asignacion gratuita
(Nota 21) - - - - - - (514.265) - - - - —  (514.265)
Operaciones realizadas con acciones propias _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
(Nota 21) (1.390.694) 2.707 (1.387.987)
Otras variaciones en el patrimonio neto -
Pagos basados en instrumentos de patrimonio _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _
(Nota 21) (35.160) (35.160)
Otras variaciones - - - - - - (272.227) - 243.797 - 10.632 (23.530) (41.328)
Saldo a 31.12.2016 (*) 4.771.559 (1.083.367) 958.271 368.436 14.667.676 528.691  14.983.227 (149.394) (1.059.117) 2.704.983 3.445.898 550.526 40.687.389

(*) El Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2016 se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 55 descritas en la Memoria consolidada adjunta y los Anexos forman parte integrante del Estado consolidado

de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Informe financiero anual

Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Eje

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estado consolidado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017

Miles de euros
Resultado antes de impuestos de actividades continuadas
Resultado antes de impuestos de actividades discontinuadas
Ajustes por

Amortizaciones, provisiones y gastos de personal por pensiones

Resultados netos de participacion en empresas asociadas y negocios

conjuntos
Subvenciones aplicadas
Ingresos y gastos financieros
Resultados en enajenacion de activos no corrientes
Variacion de capital circulante
Variacion de deudores comerciales y otros
Variacion de existencias
Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Variacion de deudores y otras cuentas a pagar no corrientes
Pagos de provisiones
Impuestos sobre las ganancias pagados
Dividendos cobrados
Flujos netos de efectivo de actividades de explotacién
Variacion del efectivo por modificacion del perimetro de consolidacion
Adquisicién de activos intangibles
Adquisicién de empresas asociadas
Cartera de valores
Otras inversiones
Adquisicion de inversiones inmobiliarias
Adquisicion de propiedad, planta y equipo
Pago de intereses capitalizados
Subvenciones de capital
Entrada/salida neta por activos financieros corrientes
Intereses cobrados
Impuestos sobre las ganancias
Cobros por enajenacion de activos no financieros
Cobros por enajenacion de activos financieros
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicion derechos de asignacion gratuita
Dividendos pagados
Dividendos pagados a intereses minoritarios
Obligaciones perpetuas subordinadas
Emisiones y disposiciones de deuda financiera
Reembolso de deuda financiera
Intereses pagados excluidos intereses capitalizados
Variacion de circulante por déficit de ingresos
Salidas efectivo por reduccion de capital
Salidas efectivo por ampliacion de capital
Adquisicion de acciones propias
Cobros por enajenacién de acciones propias
Transaccién con accionistas minoritarios
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion

Efecto de las variaciones en el tipo de cambio en el efectivo o equivalentes

Incremento/(Decremento) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Nota

34

38,41
14

23
43,44
42

14

14
10
11
43
22

21

21
28
28, 22
43, 28

21
21
21

31.12.2017

2.025.850
(321.490)

4.969.021
28.405

(276.795)
946.812
(278.962)

36.145
(169.087)
(310.640)
(1.397)
(470.723)
(542.169)
50.483
5.685.453
76.366
(530.992)
(77.331)
(1.641)
1.016
(4.169)
(5.594.372)
(134.042)
42.761
584.087
130.830

2.800
312.017
(5.192.670)
(645.800)
(187.072)
(104.029)
964.663
13.637.173
(10.419.647)
(840.985)
(38)

(834)
(1.004.890)
90.589
(67.503)
1.421.627
(149.756)
1.764.654
1.432.686

3.197.340

31.12.2016 (*)

3.878.662
(131.201)

3.362.519
(48.723)

(277.241)
903.444
(48.146)

312.847
190.950
(294.873)
(15.448)
(464.802)
(743.362)
95.258
6.719.884
(269.162)
(47.460)
(16.689)
(1.525)
(7.321)
(4.639.161)
(109.270)
15.380
(9.171)
157.943
(11.437)
2.015
110.090
(4.825.768)
(514.265)
(186.717)
(77.656)
(30.188)
9.277.651
(7.646.334)
(1.037.353)
(90.444)
(37)

(916)
(1.453.188)
83.513
(1.675.934)
61.231

279.413
1.153.273
1.432.686

(*) El Estado consolidado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2016 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 55 descritas en la Memoria consolidada adjunta y los Anexos forman parte integrante del Estado consolidado

de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.
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Informe financiero anual
Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 2017

IBERDROLA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria consolidada correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

1. ACTIVIDAD DEL GRUPO

Iberdrola, S.A. (en adelante, IBERDROLA), constituida en Espafia y con domicilio social en la Plaza
Euskadi 5, en Bilbao, es la sociedad dominante de un Grupo de sociedades cuyas principales actividades
son las siguientes:

- Produccion de electricidad mediante fuentes renovables y convencionales.

- Compra-venta de electricidad y gas en mercados mayoristas.

- Transporte y distribucion de electricidad.

- Comercializacién de electricidad, gas y servicios energéticos asociados.

- Otras actividades, principalmente ligadas al sector de la energia.
IBERDROLA desarrolla sus actividades tanto en Espafia como en el extranjero, bien directamente, de
forma total o parcial, o bien mediante la titularidad de acciones o de participaciones en otras sociedades,
con sujecién en todo caso a las prescripciones de las legislaciones sectoriales aplicables en cada

momento y, en especial, al sector eléctrico. EI Grupo IBERDROLA desarrolla sus actividades
principalmente en cinco paises del area atlantica: Espafia, Reino Unido, Estados Unidos, México y Brasil.
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Informe financiero anual

Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 201,

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
2.a) Normativa contable aplicada

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA del ejercicio 2017, que los administradores
formulan con fecha 20 de febrero de 2018, se presentan de acuerdo con lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF), segin han sido aprobadas por la Union
Europea, de conformidad con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento y del Consejo Europeo.
Los administradores de IBERDROLA esperan que la Junta General de Accionistas apruebe estas Cuentas
anuales consolidadas sin ninguna modificacion.

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo IBERDROLA correspondientes al ejercicio 2016 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de marzo de 2017.

A 31 de diciembre de 2017 el Grupo IBERDROLA presenta un déficit de capital circulante de 2.926
millones de euros. No obstante, como se detalla en la Nota 5, el Grupo Iberdrola posee una liquidez de
10.061 millones de euros, por lo que estas Cuentas anuales consolidadas han sido formuladas en base al
principio de empresa en funcionamiento.

Las Cuentas anuales consolidadas se han preparado sobre la base del coste histérico, excepto en el caso
de los activos financieros disponibles para la venta y los instrumentos financieros derivados, que se han
valorado a su valor razonable. Los valores en libros de los activos y pasivos que son objeto de cobertura
de valor razonable son ajustados para reflejar los cambios en su valor razonable originados por el riesgo
cubierto.

Las politicas contables utilizadas en la preparacion de estas Cuentas anuales consolidadas coinciden con
las utilizadas en el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, excepto por la aplicaciéon con
fecha 1 de enero de 2017, de la modificacién de la NIC 7: “Estado de flujos de efectivo: Iniciativa sobre
informacion a revelar” emitida por el IASB (International Accounting Standards Board) que ha sido
adoptada por la Unién Europea para su aplicacién en Europa. Dicha modificacion ha supuesto el desglose
del movimiento del ejercicio 2017 de los conceptos clasificados como actividades de financiacion en el
Estado de flujos de efectivo (Nota 28), no siendo necesaria la presentaciéon de informacion comparativa.

Por otro lado, a la fecha de formulaciéon de estas Cuentas anuales consolidadas se habian emitido las

siguientes normas, modificaciones e interpretaciones cuya fecha efectiva es posterior a los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2017:
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Aplicacién obligatoria

Norma IASB Unién Europea

Ingresos de actividades ordinarias procedentes de

NIIF 15 contratos con clientes 01.01.2018 01.01.2018
Modificaciones a la NIIF 15 Aclaraciones a la norma 01.01.2018 01.01.2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 01.01.2018 01.01.2018
Modificaciones a la NIIF 4 Qf’l'écjcééonnggtg"s'\(‘j'[e':szé[‘lfgsume”tos Financieros con la 01.01.2018 01.01.2018
Modificaciones a la NIIE 2 Clasificacion y medicién de las transacciones con pagos 01.01.2018 *)
basados en acciones
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y pagos anticipados 01.01.2018 *)
Modificaciones a la NIC 40 Transferencias de inversiones inmobiliarias 01.01.2018 *)
Ciclo 2014-2016 Mejoras anuales varias normas 01.01.2017/01.01.2018 *)
NIIF 16 Arrendamientos 01.01.2019 01.01.2019
NIIF 17 Contratos de seguro 01.01.2021 *)
CINIIE 23 ;gc:g;t;iumbres sobre la aplicacion de los tratamientos 01.01.2019 *)
Modificaciones a la NIIF 9 Opciones de prepago con compensaciones negativas 01.01.2019 *)
Modificaciones a la NIC 28 'Crgﬁlrfr:fonses a largo plazo en asociadas y negocios 01.01.2019 *
Ciclo 2015-2017 Mejoras anuales varias normas 01.01.2019 *)

(*) Pendientes de aprobacién por la Unién Europea.

El Grupo IBERDROLA no ha aplicado en la preparacion de estas Cuentas anuales consolidadas de forma
anticipada ninguna norma, interpretacion o modificacion publicada que todavia no esté vigente.

El Grupo IBERDROLA aplicara en los estados financieros que comiencen el 1 de enero de 2018 la NIIF 9:
“Instrumentos Financieros” y la NIIF 15: “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”
mientras que la NIIF 16: “Arrendamientos” sera aplicable en los estados financieros que comiencen el 1 de
enero de 2019. Todos los efectos cuantitativos que se muestran a continuacién son brutos de su efecto
fiscal.

NIIF 15: “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”

El Grupo IBERDROLA estima que la aplicacion de la NIIF 15 no habria supuesto modificaciones
significativas en estas Cuentas anuales consolidadas salvo por el efecto de la activacion de los costes de
captacion de clientes.

El Grupo IBERDROLA adoptara la NIIF 15 de forma retroactiva registrando el efecto acumulado resultante
de la aplicacién de esta norma en la fecha de primera aplicacion. El efecto de la activacién de los costes
de captacién de clientes supondra un abono aproximado de 175 miles de euros en el patrimonio a 1 de
enero de 2018 con cargo al activo del Estado consolidado de situacién financiera.
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NIIF 9: “Instrumentos Financieros”

Relativo a la aplicaciéon de la NIIF 9, el Grupo IBERDROLA considera que:

- Los nuevos criterios de clasificaciéon y medicion no suponen un impacto significativo en el
patrimonio del Grupo IBERDROLA a 1 de enero de 2018 ya que la mayor parte de los activos
financieros continuaran valorandose a coste amortizado a excepcion Unicamente de los
instrumentos de patrimonio y los instrumentos financieros derivados que se valoraran a valor
razonable.

- Aplicara el enfoque general de calculo de la pérdida esperada en sus activos financieros distintos
a las cuentas por cobrar comerciales sin componente financiero significativo para las que se
aplicara el enfoque simplificado. Bajo el enfoque general, se consideran las pérdidas crediticias
esperadas en los préximos doce meses salvo que el riesgo crediticio del instrumento financiero se
haya incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, en cuyo caso se
consideraran las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo. Bajo el enfoque
simplificado, se consideran las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del activo.

Dada la alta calidad crediticia de los activos financieros, se estima que la probabilidad de impago
aplicable a los mismos no sera significativa.

- La NIIF 9 permitira aplicar la contabilidad de coberturas a coberturas econdémicas que bajo la
actual NIC 39 no cumplen los requisitos de cobertura: principalmente la cobertura de componentes
de riesgo de contratos no financieros y la consideracion de partida cubierta a la combinacién de un
derivado y un elemento que podria cumplir las caracteristicas de una partida cubierta. A fecha de
primera aplicacion, 1 de enero de 2018, no se produce un impacto significativo en el patrimonio del
Grupo IBERDROLA por este concepto.

Asimismo, el Grupo IBERDROLA registrara en un componente separado de patrimonio el valor
temporal de los contratos de opcidn, el elemento a plazo de un contrato a plazo asi como el
diferencial de base del tipo de cambio de los instrumentos financieros en el caso de excluirse de la
relacion de cobertura.

La transicion a la NIIF 9 en relacion con la contabilidad de coberturas se realizard de manera
prospectiva, con la excepcion del nuevo tratamiento contable del valor temporal de aquellos
contratos de opcion para los que se hubieran designado como instrumento de cobertura los
cambios en su valor intrinseco, cuya aplicacién sera retroactiva. El efecto en la primera aplicacion
de la NIIF 9 en relacion con el valor temporal indicado anteriormente supondra un abono de 2
millones de euros en el patrimonio a 1 de enero de 2018.

Adicionalmente, en octubre de 2017, el IASB ha aclarado que en la modificacién de un pasivo financiero a
coste amortizado que no resulta en la baja del pasivo financiero (al considerar que la modificaciéon no es
sustancial), sera necesario registrar en el Estado consolidado del resultado en la fecha de la modificacion,
la diferencia entre el coste amortizado del pasivo financieros y el importe de los flujos de efectivo que
todavia restan del pasivo financiero modificado descontados a la tasa de interés efectiva original.

En los estados financieros del ejercicio 2017 y anteriores, el Grupo IBERDROLA ha aplicado los criterios
establecidos en la Nota 4.1 en el caso de modificaciones no sustanciales de pasivos financieros.
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Esta aclaracion del IASB sera adoptada por el Grupo IBERDROLA en los estados financieros que
comiencen el 1 de enero de 2018 de forma retroactiva, lo que supondrd un abono aproximado de 162
millones de euros en el patrimonio a 1 de enero de 2018 con cargo al epigrafe “Deuda financiera” del
Estado consolidado de situacién financiera a dicha fecha.

NIIF 16: “Arrendamientos”

En relacién con la NIIF 16, de aplicacion en los estados financieros que comiencen el 1 de enero de 2019,
el andlisis relativo a su aplicacion continuara durante el ejercicio 2018. El Grupo IBERDROLA espera un
incremento del importe del activo por derecho de uso y de la deuda por el valor presente de la obligacion
de realizar los pagos de arrendamiento en relacién con los contratos de arrendamiento de determinados
activos donde el Grupo IBERDROLA actla como arrendatario.

Los principales arrendamientos del Grupo IBERDROLA se refieren a terrenos donde se localizan
determinadas instalaciones técnicas (principalmente, parques edlicos) asi como edificios y vehiculos, entre
otros. Bajo la actual NIC 17, la mayor parte de dichos contratos de arrendamiento son considerados
operativos.

El Grupo IBERDROLA ha adoptado de manera provisional las siguientes alternativas en funcién de las
opciones que facilita la NIIF 16:

- se excluirdn del alcance de la norma los contratos de arrendamiento a corto plazo (plazo de
arrendamiento inferior a 12 meses), y

- en el caso de contratos de arrendamiento de activos intangibles y de activos que individualmente
son de escaso valor, el Grupo IBERDROLA decidira su inclusion dentro del alcance de la norma
por tipologia de activo.

El Grupo IBERDROLA se encuentra en proceso de cuantificacién del impacto de primera aplicacion de la
norma en funcién de las diferentes alternativas de transicion en la fecha de primera aplicacion.
Adicionalmente, el Grupo IBERDROLA se encuentra en proceso de modificacion de sus sistemas
informaticos para adaptar la contabilidad a los nuevos requerimientos normativos.

En lo que al resto de normas se refiere, el Grupo IBERDROLA estima que su aplicacion no habria
supuesto modificaciones significativas en estas Cuentas anuales consolidadas y que tampoco tendran un

impacto significativo en el momento de su aplicacion.

El Grupo IBERDROLA no procedera a la aplicacién anticipada de ninguna de las normas anteriores.

2.b) Principios de consolidacion

El Anexo | a estas Cuentas anuales consolidadas incluye un detalle de las sociedades dependientes,
negocios conjuntos y asociadas de IBERDROLA, asi como el método de consolidacion o valoracién
aplicado y otra informacién referente a las mismas.

Sociedades dependientes

Las sociedades dependientes en las que el Grupo IBERDROLA posee el control se han consolidado por el
método de integracién global a partir de la fecha en la que se ha obtenido el mismo, salvo que representen
un interés poco significativo con respecto a la imagen fiel del Grupo IBERDROLA.
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El Grupo IBERDROLA considera que mantiene el control en una sociedad cuando esta expuesto, o tiene
derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la sociedad y tiene la capacidad de
influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta. A efectos de la preparacion de estas Cuentas
anuales consolidadas, se ha considerado que se dispone de control en aquellas sociedades en las que se
dispone de mas de un 50% de participacion en el capital social y se puede probar que dicho control existe.
En el Anexo a estas Cuentas anuales consolidadas se muestra informacion relativa a las sociedades con
un porcentaje de participacion inferior al 50% consolidadas por integracién global, asi como a las
sociedades con un porcentaje de participacion superior al 50% que no han sido consolidadas por
integracion global.

Los resultados de las sociedades dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen
en el Estado consolidado del resultado desde la fecha efectiva de adquisicién o hasta la fecha efectiva de
enajenacién. Todos los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas por integracion global se
han eliminado en el proceso de consolidacién.

En la fecha de toma de control, los activos, pasivos y pasivos contingentes de la sociedad filial son
registrados a valor razonable. En el caso de que exista una diferencia positiva entre el coste de
adquisicion de la sociedad filial y el valor de mercado de los indicados activos y pasivos, ésta se registra
como fondo de comercio, por corresponder a activos no susceptibles de identificacion y valoracién
separada. En el caso de que la diferencia sea negativa, se registra con abono al Estado consolidado del
resultado.

La participacion de los accionistas minoritarios se reconoce en el momento inicial por un importe
equivalente a su participacion proporcional en el valor razonable de la sociedad adquirida a la fecha de la
toma de control. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes consolidadas por integracién global se presenta,
respectivamente, en los epigrafes "Patrimonio neto - De accionistas minoritarios" del Estado consolidado
de situacion financiera y "Accionistas minoritarios" del Estado consolidado del resultado.

Cuando se produce la pérdida de control de una empresa del Grupo tiene lugar la baja de sus activos y
pasivos y de cualquier accionista minoritario que pudiera existir. Las plusvalias 0 minusvalias resultantes
se reconocen en la cuenta de resultados. Las participaciones que se mantengan en las filiales sobre las
gue se hubiera perdido el control se valoran por su valor razonable en la fecha en la que esta circunstancia
hubiera tenido lugar. Los resultados obtenidos en las transacciones de compra de participaciones a
accionistas minoritarios en sociedades en las que se ejerce control, asi como las de venta de
participaciones sin pérdida de control, se registran con cargo o abono a reservas.

Inversiones registradas por el método de la participacion

Las inversiones registradas por el método de la participacion incluyen tanto las inversiones en asociadas
como las inversiones en negocios conjuntos. Las sociedades asociadas son aquellas en las que el Grupo
IBERDROLA tiene influencia significativa, esto es, el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de operacion sin llegar a tener el control o control conjunto. Un negocio conjunto es un
acuerdo conjunto en el que el Grupo tiene derecho sobre los activos netos del acuerdo.

A efectos de la preparacion de estas Cuentas anuales consolidadas, se ha considerado que se dispone de

influencia significativa en aquellas sociedades en las que se dispone de mas de un 20% de participacion
en el capital social y se puede probar que dicha influencia significativa existe.
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En el Anexo | a estas Cuentas anuales consolidadas se muestra informacion relativa a las sociedades con
un porcentaje de participacion inferior al 20% consolidadas por el método de participacion, asi como a las
sociedades con un porcentaje de participacion superior al 20% e inferior al 50% que no han sido
consolidadas por el método de participacion.

En las transacciones realizadas con empresas asociadas y negocios conjuntos, los beneficios o pérdidas
de la operacion son eliminados en el porcentaje de participacion en cada sociedad. El resultado de valorar
las participaciones por el método de participacion se refleja en los epigrafes "Otras reservas" y "Resultado
de sociedades por el método de participacion - neto de impuestos" del Estado consolidado de situacién
financiera y del Estado consolidado del resultado, respectivamente.

Fecha de cierre de los Estados financieros

La fecha de cierre de los Estados financieros de las sociedades dependientes, negocios conjuntos y
asociadas es el 31 de diciembre, con la excepcién de Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A. (en
adelante, SIEMENS GAMESA) cuya fecha de cierre se ha visto modificada al 30 de septiembre. No
obstante, a los efectos de la formulacion de estas Cuentas anuales consolidadas se ha efectuado la
correspondiente homogeneizacion valorativa al objeto de que el método de la participacion recoja la
situacion patrimonial de la asociada a 31 de diciembre.

Las politicas contables de las sociedades del perimetro de consolidacion son las mismas o han sido
homogeneizadas con las utilizadas por el Grupo IBERDROLA.

Conversion de los Estados financieros de sociedades extranjeras

Los Estados financieros de cada una de las sociedades extranjeras han sido preparados en su moneda
funcional, entendiendo por tal la divisa del entorno econémico en que cada sociedad opera y en la que
genera y emplea el efectivo.

La conversién de los Estados financieros de las sociedades extranjeras se ha realizado aplicando el
método del tipo de cambio de cierre. Este método consiste en la conversién a euros de todos los bienes,
derechos y obligaciones, utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las Cuentas anuales
consolidadas y el tipo de cambio medio del ejercicio (siempre y cuando no haya operaciones significativas
qgue hagan poco apropiada la utilizacion del tipo de cambio promedio) para las partidas del Estado
consolidado del resultado, manteniendo el patrimonio a tipo de cambio historico a la fecha de su
adquisicién (o al tipo de cambio medio del ejercicio de su generacién en el caso de los resultados
acumulados). La diferencia de conversion resultante se imputa directamente a cuentas de patrimonio.

2.c) Comparacion de lainformacion

Al comparar las cifras correspondientes al ejercicio 2017 incluidas en estas Cuentas anuales consolidadas
con las correspondientes al ejercicio 2016, hay que tener en cuenta:

- Tal y como se indica en la Nota 7, el 8 de junio de 2017, los accionistas de Neoenergia, S.A.
(NEOENERGIA), esto es, BB Banco de Investimento S.A. (Banco do Brasil), Caixa de Previdéncia
dos Funcionarios do Banco do Brasil (Previ) e Iberdrola Energia, S.A.U. IBERDROLA ENERGIA)
han alcanzado un acuerdo para que NEOENERGIA incorpore la actividad y los negocios de
Elektro Holding, S.A. (ELEKTRO).
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Tras la efectividad de la operacion, el 24 de agosto de 2017, Banco do Brasil y Previ son titulares
de aproximadamente un 9,35% y un 38,21%, respectivamente, del capital de NEOENERGIA, e
IBERDROLA ENERGIA pasa a tener el 52,45%, incorporando como contraprestacion los negocios
de ELEKTRO.

La adquisicion de NEOENERGIA debe ser tenida en cuenta al comparar las cifras
correspondientes al ejercicio 2017 incluidas en estas Cuentas anuales consolidadas con las
correspondientes al ejercicio 2016.

- Como consecuencia de la transaccion anterior, el Grupo IBERDROLA ha modificado la forma de
informar de sus actividades en Brasil asignandolas a las diferentes lineas de negocios a las que
pertenecen (hasta entonces se integraban en el segmento de Redes y la actividad de renovables
formaba parte del segmento Resto del mundo). Tal y como establece la NIIF 8: “Segmentos de
operacion”, se ha re-expresado la informacién comparativa del periodo anterior (Nota 8).

- Por otra parte, el 22 de diciembre de 2017 fue firmada y aprobada la denominada Tax Cuts and
Jobs Act of 2017 (Tax Act), la denominada “Reforma fiscal US”. La norma contiene cambios
relevantes en la estructura fiscal federal de los Estados Unidos de América. Lo mas destacado, la
reduccion del tipo federal para personas juridicas del 35% al 21%. Otras medidas también hacen
referencia al establecimiento de un sistema territorial, la limitacion en la deducibilidad de intereses
y el uso de los créditos por bases imponibles negativas, la deduccién inmediata de determinadas
inversiones, y la fijacion de ciertas medidas destinadas a evitar la erosién de bases imponibles en
el entorno multinacional. Independientemente del impacto en el impuesto corriente que se
determine en los afios en los que la nueva legislacion estard en vigor (2018 y siguientes), el
calculo del saldo de impuestos diferidos al tipo impositivo al que revertirdn en el futuro,
considerando ya por ello el nuevo tipo federal del 21%, ha supuesto abono de 2.025.508 miles de
euros en el epigrafe “Impuesto sobre sociedades” del Estado consolidado del resultado del
ejercicio 2017 (Nota 30).

- Adicionalmente, durante el ejercicio 2017 ha tenido lugar el abandono de las actividades
relacionadas con la prestacién de servicios de ingenieria y construccién que cumple con los
requisitos para su consideraciébn como operacion discontinuada. El resultado después de
impuestos de dicha actividad abandonada se incluye en el epigrafe “Resultado neto del ejercicio
procedente de operaciones discontinuadas (neto de impuestos)” del Estado consolidado del
resultado del ejercicio 2017 y 2016 en aplicacion de los principios contables vigentes. En este
sentido, los resultados y flujos de efectivo de los ejercicios 2017 y 2016 relacionados con dichas
actividades se desglosan en la Nota 34 de esta Memoria. En consecuencia, se ha re-expresado la
informaciéon comparativa del periodo anterior.
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3. REGULACION SECTORIAL Y FUNCIONAMIENTO DEL SISTEMA ELECTRICO Y GASISTA

En 2017 se han aprobado un conjunto de disposiciones que afectan al sector energético. En este apartado
se presentan las novedades mas significativas:

3.1. Unién Europea

Cédigos de red

En marzo de 2017 se han publicado el Reglamento CE 459/2017 y el Reglamento CE 460/2017. El
primero establece un cédigo de red sobre los mecanismos de asignacion de capacidad en las redes de
transporte de gas (define mecanismos de asignacion de capacidad en las redes de transporte para la
capacidad existente e incremental) y, ademas, indica como deberan cooperar los gestores de redes
adyacentes para facilitar las ventas de capacidad.

El segundo, el Reglamento CE 460/2017, establece un cédigo de red sobre la armonizacion de las
estructuras tarifarias de transporte de gas: fija las normas de armonizacién de las estructuras tarifarias de
transporte, incluida la aplicacién de la metodologia de precios de referencia, los requisitos de publicacién y
consulta y el célculo de los precios de reserva para productos estandar de capacidad.

El 28 de noviembre se ha publicado el Cédigo de red sobre emergencias y reposicion del servicio que
establece: a) la gestion por parte de los Gestores de la Red de Transporte de los estados de emergencia,
apagon y reposicion; b) la coordinacion de la operacion del sistema en toda la Union en los estados de
emergencia, apagon y reposicion; c) las simulaciones y pruebas para garantizar una reposicion fiable,
eficaz y rapida de las redes interconectadas de transporte al estado normal después de un estado de
emergencia o apagon.

Alegaciones sobre las reservas estratégicas

Apertura del plazo de alegaciones en la investigacion de la Direccion General de Competencia sobre las
reservas estratégicas de Alemania. El 23 de enero de 2017 Alemania notificé un proyecto de legislacion
relativa a la reserva de capacidad, junto con una evaluacién de la necesidad de la medida. La Comisién
Europea (CE), tras evaluar la medida, ha llegado a la conclusién provisional de que constituye una ayuda
estatal. Los interesados podran presentar sus observaciones en un plazo de un mes a partir de la fecha de
publicacién (19 mayo de 2017).

BREXIT

La Decisién 900/2017 del Consejo crea el Grupo de trabajo ad hoc sobre el articulo 50 del Tratado de la
Union Europea (TUE), presidido por la Secretaria General del Consejo, que asistira al Comité de
Representantes Permanentes (Coreper) y al Consejo en todos los asuntos relacionados con la retirada del
Reino Unido de la Unién Europea y que dejara de existir cuando haya cumplido su mandato.

Publicacién de los nuevos limites de emisiones para las grandes centrales de combustion (LCP)

El Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE) ha publicado el 17 de agosto de 2017 la Decision de la CE
2017/1442, de 31 de julio, por la que se establecen los limites de emisién que son aplicables a las grandes
instalaciones de combustiéon (>50MW) a partir de las mejores técnicas disponibles (BAT — Best Available
Technologies).
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- Los Estados deberan adaptarse a estos nuevos limites sobre emisiones &cidas (6xidos de
nitrogeno (NO,), dioxido de azufre (SO,), pequefias particulas (PM) y por primera vez, mercurio)
antes de 2021.

- Las referencias técnicas fueron aprobadas por comitologia (Consejo y CE) el 28 de abril, habiendo
contado con fuerte oposicion previamente en el Consejo (Alemania, Polonia, Republica Checa,

Finlandia, Hungria, Eslovaquia, Bulgaria y Rumania).

Entrada en vigor de la Directriz sobre la gestién de la red de transporte de electricidad

El 14 de septiembre de 2017 ha entrado en vigor el Reglamento (UE) 2017/1485 por el que se establece
una directriz sobre la gestién de la red de transporte de electricidad (publicado en el DOUE del 28 de
agosto). La directriz requiere el desarrollo de procedimientos especificos para los distintos operadores de
red. La Red Europea de Gestores de Redes de Transporte de Electricidad (European Network of
Transmission System Operators for Electricity — ENTSOE) debera elaborar una propuesta en los proximos
seis meses, asi como adaptarse a cada Estado y ratificarse por los Reguladores, antes de septiembre de
2018. Estos procedimientos van a determinar los roles de los operadores de Transporte y de Distribucién,
sus responsabilidades y la metodologia de intercambio de datos. Tras la publicacién de esta directriz, tan
solo estan pendientes el Codigo de Red de Emergencias y Reposicion y la Directriz de Balance.

Seguridad de suministro de gas

El 30 de octubre de 2017 se ha publicado el nuevo Reglamento 2017/1938 de Seguridad de Suministro de
gas, que deroga el Reglamento 994/2010.

Tras las crisis de gas de 2006 y 2009, se adoptd el primer Reglamento (994/2010) de seguridad de
suministro de gas de la Unién Europea (exige a los Estados Miembros contar con planes nacionales de
crisis de gas y de prevencién, obliga a las empresas a garantizar el suministro a los clientes protegidos y
prevé la instalacion de capacidad de gas bidireccional). En febrero de 2016, como parte del Paquete de
Seguridad Energética, la CE presentd un nuevo reglamento porque la Unién Europea seguia siendo
altamente dependiente de las importaciones de gas y muchos Estados Miembros continuaban siendo
vulnerables a las interrupciones del suministro. Las principales mejoras del nuevo reglamento son:

- Principio de solidaridad: En caso de crisis grave de gas, los Estados Miembros ayudaran a su
Estados vecinos a garantizar el suministro de gas a los hogares y los servicios sociales
esenciales.

- Refuerzo de la cooperacion regional: Los Grupos Regionales evaluaran de forma conjunta los
riesgos comunes de seguridad del suministro y acordaran medidas preventivas y de emergencia
comunes.

- Mayor transparencia: Las empresas de gas deberan notificar los contratos a largo plazo que sean
relevantes para la seguridad del suministro (los que representen el 28% del consumo anual de gas
en el Estado miembro).
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Balance de electricidad

El 28 de noviembre de 2017 se ha publicado el Reglamento CE 2195/2017 que establece una directriz
sobre el balance de electricidad, incluidos el establecimiento de principios comunes para la contratacion y
la liquidacién de reservas para contencion y de recuperacion de la frecuencia y reservas de sustitucion, asi
como una metodologia comn para la activacion de dichas reservas. Es de aplicacion a todas las redes de
transporte e interconexiones de la Union Europea, excepto las redes de transporte insulares que no estén
conectadas con otras redes de transporte mediante interconexiones.

Ayudas a las renovables

En diciembre de 2017 se ha publicado la Decision CE SA.40348 (2015/NN) que autoriza el régimen
espafiol de ayudas a renovables. La CE ha llegado a la conclusién de que el régimen espafiol de apoyo a
la produccién de electricidad a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion de alta eficiencia de
calor y electricidad y residuos es conforme con las normas sobre ayudas estatales de la Unién Europea.

3.2. Espafia

Sector eléctrico espariol

Ingresos y costes reqgulados del sector eléctrico

A finales de diciembre de 2016 se publicé la orden que establece los peajes de acceso de energia
eléctrica para 2017. Esta orden mantenia los peajes vigentes, los pagos por capacidad y la compensacion
de los sistemas no peninsulares y la aportacion del 50% de este coste por los Presupuestos Generales del
Estado. La retribucion de distribucion se liquida con los valores de 2016 de forma provisional hasta que se
publique una orden ministerial con los valores para 2017.

Revision de retribucién renovable

En febrero de 2017 se ha publicado la orden de revision de la retribuciéon de renovables, cogeneracion y
residuos para 2017-2019. La orden revisa la retribucién regulada adicional a los ingresos por mercado que
reciben las instalaciones mencionadas, tanto a la inversién como a la operacion:

- Laretribucion a la inversion se actualiza por las variaciones de precio de energia en el mercado:
se actualizan los precios reales obtenidos en el semiperiodo anterior (2014-2016), se toma la
referencia de los futuros OMIP para el proximo trienio 2017-2019 (en torno a 42-43 euros por
MWh) y se mantiene un precio de 52 euros por MWh a partir de 2020.

- Por su parte, la retribucion a la operacion del primer semestre de 2017 se revisa por actualizacién
de los costes de combustible.

El incremento total de retribucidn regulada en el sector es aproximadamente de 600 millones de euros con
respecto a 2016.

Renovables, Cogeneraciéon y Residuos (RECORE)

Se ha publicado la orden que revisa la retribucién a la operacion (RO) para el segundo semestre de 2017,
en funcion de la evolucién del coste de las materias primas y de la cotizacion del euro/ddlar
estadounidense. El nivel de retribucion se mantiene en un nivel similar al del semestre anterior.
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En esta orden se crean cinco nuevas instalaciones tipo, que establecen la retribucion de algunas
instalaciones reales que presentaban inexactitudes en su inscripcién en el registro.

También se han publicado las sentencias del Tribunal Supremo que anulan las modificaciones de vida Util
gue afectaban a las instalaciones minihidraulicas anteriores a 2014 y las centrales de purines, obligando a
mantener la vida Util regulatoria en 25 afios. En el caso de los purines, también se obliga a revisar las
horas equivalentes para el calculo de la produccion de las instalaciones.

Bono social

El 24 de diciembre de 2016 se publicd el Real Decreto-ley 7/2016 por el que se regula el mecanismo de
financiacion del coste del bono social y otras medidas de proteccion al consumidor vulnerable de energia
eléctrica. Este real decreto-ley responde a las sentencias del Tribunal Supremo en los recursos contra la
financiacion del bono social, estableciendo un nuevo mecanismo de financiacion del bono social, con
cargo a la actividad de comercializacion y entrada en vigor desde el 25 de diciembre de 2016. De forma
transitoria, hasta el desarrollo reglamentario, IBERDROLA financiaria un 35,5% frente al 38% anterior. El
real decreto-ley insta al Gobierno a desarrollar un nuevo mecanismo de proteccién social que incluya
criterios de renta en su definicion y también crea un segundo colectivo de “consumidores vulnerables
severos” que conllevan prohibicion del corte de su suministro, asi como cofinanciacion de sus facturas por
las Administraciones competentes y por los mismos financiadores del bono social.

El real decreto-ley se ha convalidado el 31 de enero de 2017, fecha en que comienza a computar el plazo
de tres meses establecido para su desarrollo nhormativo.

A principios de octubre de 2017 se han publicado el “Real Decreto 897/2017, sobre el consumidor
vulnerable, el bono social y otras medidas de protecciéon para los consumidores domésticos de energia
eléctrica” y la orden ministerial que lo desarrolla, de aplicacion desde el 9 de octubre de 2017 (con un
periodo transitorio de seis meses para acogidos al actual bono social). El bono social se define como un
descuento en la factura eléctrica, 25% o0 40% sobre el PVPC hasta un limite de consumo, segin la renta y
caracteristicas de la unidad familiar. Se revisan los criterios y procedimiento para acceder al bono social
en funcion de criterios de renta, nimero de menores en el hogar y otras condiciones, y hasta un limite de
consumo. El bono social aplicara durante dos afios, salvo para familias numerosas, que se extiende hasta
la caducidad del titulo. Se revisa ademas el proceso de suspension de suministro para personas fisicas en
su vivienda habitual.

Ademas, se afiade la obligacibn de rescindir los servicios adicionales que hubiera contratado el
consumidor cuando se rescinda el suministro de electricidad. Por Ultimo, se establece el método de célculo
de los porcentajes de reparto entre las comercializadoras en funcién de su cuota de clientes y el
procedimiento de liquidacion de las cantidades a financiar.

El consumidor es responsable de solicitar el bono social a un comercializador de referencia. Este debe
comprobar los datos de la solicitud a través de una plataforma telematica gestionada por el Ministerio de
Energia, Turismo y Agenda Digital, salvo para Pais Vasco y Navarra donde el consumidor debe acreditar
su renta con caracter general.

Todos los comercializadores tienen la obligacion de financiar el bono social segin unos porcentajes de
reparto que se calculan en funciéon del nimero de clientes (en mercado libre o regulado), y también de
informar a todos los consumidores sobre el derecho de contratar en PVPC o en bono social.

Por otro lado, se revisan los procesos de suspensiéon del suministro a personas fisicas en su vivienda
habitual:
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- Seigualan los plazos de suspension del suministro por impago (2 meses desde la notificacion o 4
en vulnerables) en mercado libre y regulado, y se incrementa el ndmero de notificaciones
fehacientes por falta de pago (entre 2 y 4 notificaciones), que deberan seguir unos modelos
establecidos.

- Ademas, el suministro a los consumidores en riesgo de exclusion social (vulnerables severos que
estén siendo atendidos por los servicios sociales, que se hagan cargo al menos del 50% de su
factura a PVPC), se considera suministro esencial y como tal no interrumpible. El resto de la
factura sera financiado por las mismas empresas que el bono social.

En el mismo real decreto se incluye la obligacion de rescindir los servicios adicionales que hubiera
contratado el consumidor al rescindir el suministro de electricidad.

Devolucién importes financiados de Bono social entre 2014 y 2016

En octubre de 2017 se ha publicado una orden de devolucion, con cargo al superavit acumulado de las
liquidaciones, de los importes del bono social de 2015 y 2016, junto con sus correspondientes intereses.
La devolucién se ha hecho efectiva en noviembre, percibiendo IBERDROLA 120 millones de euros (114
millones de euros de principal y 6 millones de euros de intereses).

Posteriormente, en diciembre de 2017, se ha publicado la orden de devolucién de los importes de 2014,
reconocidos en sentencia de noviembre. Al igual que en el caso anterior, incluye los correspondientes
intereses y también se abonara con cargo al superavit acumulado. IBERDROLA percibira 77 millones de
euros (70 millones de euros de principal y 7 millones de euros de intereses).

Suplementos Territoriales

En enero de 2017 se ha publicado la orden ministerial por la que se establecen los Suplementos
Territoriales de las Comunidades de Catalufia, La Rioja, Castilla La Mancha y Comunidad Valenciana, y su
procedimiento de refacturacion a los consumidores de dichas comunidades autbnomas.

Esta orden es consecuencia de las Sentencias del Tribunal Supremo que han determinado que se deben
establecer suplementos en los peajes aplicados a los consumidores de cada comunidad autébnoma para

recuperar los impuestos de tipo autonémico que gravaron las distintas actividades eléctricas en 2013.

La orden aprobada supone refacturar a los consumidores de cuatro comunidades autonomas, donde el
Gobierno ha completado el proceso, quedando pendiente el resto de las comunidades autonomas.

Fondo Nacional de Eficiencia

En marzo de 2017 se ha publicado la orden por la que se establecen las aportaciones al Fondo Nacional
de Eficiencia Energética para 2017. Estan obligados a financiar este fondo los comercializadores de
electricidad y gas y los operadores de productos petroliferos de forma proporcional a sus ventas en 2015
(afio n-2). El peso de estos sectores es aproximadamente 25% electricidad, 25% gas y 50% petroleos.

La dotacién anual se establece en 205,2 millones de euros, similar a la de afios anteriores. Las ventas
totales de estos sectores son de 777 TWh equivalentes, lo que supone un importe de unos 0,26 euros por
cada MWh de electricidad, gas o producto petrolifero. Los calculos se realizan sobre la base de las ventas
de energia final declaradas por cada empresa y se afiaden correcciones de afios anteriores. Al ser energia
final, se excluyen los consumos de gas en generacion y cogeneracion.
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La cuota calculada para IBERDROLA es del 7,2%, por unas ventas de 56,3TWh y la obligacién de pago es
de unos 14,9 millones de euros, frente a 15,1 millones de euros del afio anterior.

Subastas nueva capacidad renovables

El 31 de marzo de 2017 se ha aprobado el real decreto que da soporte legal a la primera subasta de
renovables de 2017. Posteriormente, se han publicado la orden ministerial y las resoluciones que regulan
procedimiento de subasta y los parametros de retribucion.

En la subasta estaban previstos un maximo de 3.000 MW de potencia renovable en la peninsula,
guedando excluida la cogeneracion. Se trata de nuevas instalaciones, no admitiéndose repotenciacion de
parques existentes 0 proyectos que ya dispongan de autorizacidon o inscripcién previa. Todas las
tecnologias compiten entre si, sin cupos. Se establece un aval de 60 euros por kW, ligado al cumplimiento
de hitos intermedios. El incumplimiento del primer hito supone la pérdida del 100% del aval.

La subasta tuvo lugar el 17 de mayo con la asignacion de 2.980 MW edlicos, 1 MW fotovoltaico y 19 MW
asignados al resto de tecnologias. Resulté de aplicacion el descuento méaximo, por lo que los
adjudicatarios no recibirian primas, salvo las revisiones que procedan en siguientes periodos regulatorios
si el precio de mercado baja de un determinado nivel.

El 17 de junio de 2017 se ha publicado el real decreto que convoca la segunda subasta de renovables de
2017. Se establece un cupo de 3.000 MW de edlica o fotovoltaica situada en la peninsula. Ademas, se
adjudicaran los proyectos que presenten el mismo descuento maximo que la oferta ganadora en la
subasta, siempre que no se supere un valor confidencial.

El 1 de julio de 2017 se ha publicado la resolucién de la convocatoria de la tercera subasta de nueva
capacidad renovable fotovoltaica y edlica en territorio peninsular, tras haberse publicado en junio el real
decreto para convocarla y la orden ministerial que establece los parametros retributivos de la misma.

La subasta tuvo lugar el 26 de julio, con la asignacién de 3.909 MW fotovoltaicos y 1.128 MW edlicos. El
procedimiento y las reglas de aplicacion fueron las mismas que en la subasta de mayo, sin embargo, se
incrementaron los porcentajes de reduccidn maximos con respecto a la anterior subasta. Resultd de
aplicacion el descuento maximo, por lo que los adjudicatarios no reciben retribucion adicional a la del
mercado, salvo las revisiones que procedan en siguientes periodos regulatorios si el precio de mercado
baja de un determinado nivel.

Sentencia del Tribunal Constitucional que anula varios articulos de la Ley 13/2015 de Galicia

Los articulos anulados regulaban varios temas en relaciéon con la facturacién a los clientes de energia
eléctrica, por conflicto de competencias con el Estado.

Son relevantes los aspectos relativos a la facturacion con los nuevos contadores con telegestion, ya que
por un lado anula la prohibicién de cobro del alquiler cuando no estén aun integrados y, por otro, también
anula la prohibicién de facturacion con lectura estimada para estos contadores, cuando no se puede
obtener datos de consumo real por via telematica. También anula la exencion del pago de derechos de
extension a los adquirentes del suelo urbanizado por la potencia que ya sufrag6 el promotor del poligono
industrial, independientemente del tiempo transcurrido desde entonces. La normativa estatal establece una
caducidad de tres afios (baja tensién) o cinco (alta tensién) para dicha exencion.
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Sentencia del Tribunal Supremo sobre el déficit 2013

En abril de 2017 se ha publicado en el BOE la sentencia del Tribunal Supremo sobre el recurso
interpuesto por UNESA contra la Orden Ministerial de peajes 2015. En relacién al déficit del afio 2013, la
sentencia establece el reconocimiento de intereses a las empresas de UNESA desde el momento de la
aportacion (en vez de desde el 1 enero de 2014) que para IBERDROLA supone 5 millones de euros
aproximadamente.

Detraccién de derechos CO, 2006

Mediante auto de ejecucion de sentencia notificado el 4 mayo, el Tribunal Supremo reconoce a
IBERDROLA los intereses sobre la detraccion de derechos de emisién practicada en 2006, por importe de
unos 31 millones de euros, tras resolver el incidente de ejecucion de sentencia presentado. Los intereses
corresponden a los importes indebidamente detraidos a las instalaciones no asignatarias del primer Plan
Nacional de Asignacion de derechos de COs,.

En Sentencia aparte el Tribunal Supremo también ha reconocido el pago a IBERDROLA de 1 millén de
euros por los intereses de la detraccion de derechos de emision de 2007.

El reconocimiento de los intereses de demora relacionados con la detraccion de derechos ha sido
registrado en el Estado consolidado del resultado del ejercicio 2017.

Sentencia Tribunal Supremo sobre el Real Decreto 900/2015 de autoconsumo

En julio de 2017 se ha publicado en el BOE la Sentencia del Tribunal Constitucional por la que se anulan
varios preceptos del Real Decreto 900/2015 de autoconsumo, en la demanda presentada por la
Generalitat de Catalufia, y en linea con la Sentencia del Tribunal Supremo publicada en junio. En concreto,
anula el articulo 4.3, permitiendo que un generador se conecte a una red interior de varios de
consumidores, entendiendo el Tribunal Constitucional por “red interior de varios consumidores” a las
“instalaciones de enlace” (la parte comun del edificio, antes de los contadores). También anula varios
articulos referidos a la obligacion de inscribirse en un Registro de ambito estatal.

Fecha limite solicitud de renovacién de centrales nucleares

En el mes de junio se han publicado dos 6rdenes ministeriales que retrasan la fecha limite para la solicitud
de renovacién de explotacion de las centrales nucleares de Almaraz y Vandellés. La renovaciéon se
solicitara en el plazo de dos meses desde la aprobacion del Plan integral de energia y clima por parte del
Gobierno, o en su defecto, se solicitara dos meses antes de la finalizacion de la autorizacion actual. Este
plan forma parte de los desarrollos exigidos por el Clean Energy Package.

Canon hidraulico

En junio de 2017 se ha publicado un real decreto-ley con medidas para paliar la sequia en determinadas
cuencas, que incluye un incremento del canon hidraulico. El tipo de gravamen pasa de ser del 22% al
25,5%, que se aplica sobre los ingresos obtenidos por la produccidn hidroeléctrica. La medida entra en
vigor desde la publicacion del real decreto-ley sin limite temporal.
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Cierre de Garofa

En agosto se ha publicado en el BOE la orden que establece el cierre definitivo de Garofia. ElI Gobierno
estima que, en el contexto actual de revision de la Planificacion Energética la falta de produccién de
energia eléctrica de esta central no ha tenido repercusién significativa en el suministro eléctrico, debido a
su escasa potencia (466 MW) en comparacion con otras nucleares y que la vuelta efectiva a la operacién
podria demorarse mas de un afio, como consecuencia de las inversiones y actuaciones en la central
relacionadas con la seguridad nuclear y la proteccion radiolégica.

Ayudas carbén

En agosto se ha publicado en el BOE una orden con el plan anual integrado de ayudas del Ministerio de
Energia, Turismo y Agenda Digital, que incluyen subvenciones al sector del carbon para 2017. Los
importes publicados no son vinculantes, y quedan supeditados a la efectiva puesta en practica de las
diferentes lineas de subvencién. Entre estos programas se incluyen ayudas para compensar el cierre de
centrales de carbén (25 millones de euros).

Incentivo de disponibilidad e interrumpibilidad

Se ha publicado en noviembre de 2017 la orden por la que el incentivo a la disponibilidad se prorrogara
Unicamente durante medio afio, hasta junio de 2018 (normalmente se prorrogaba un afio) y se excluye a
las centrales hidraulicas. También se modifica el mecanismo de interrumpibilidad que se adjudicara
mediante subasta por cinco meses (antes un afio) y se introducen modificaciones para poder flexibilizar su
aplicacion.

La semana del 18 al 22 de diciembre de 2017 ha tenido lugar la subasta de interrumpibilidad para el
periodo de entrega comprendido entre el 1 de enero y el 31 de mayo de 2018. A diferencia de afios
anteriores, no se han celebrado subastas adicionales dado que no se dan las condiciones fijadas en anexo

confidencial para realizarlas. Se adjudicé una potencia de 2.600 MW (-12,6% vs. los 2.975 MW de 2017) a
un coste total anualizado de 372,8 millones de euros (-29% vs. los 524,8 millones de euros de 2017).

Peajes 2018
Se ha publicado la orden que establece los peajes de electricidad para 2018.
- Congela todos los peajes y pagos por capacidad vigentes.

- Mantiene provisionalmente la retribucion de transporte y distribucion, hasta la publicacion de las
ordenes con los valores definitivos para 2018.

- Establece la posibilidad de destinar parte del superavit histérico para que no haya desajustes en
los ejercicios 2017 y 2018 (hasta 200 millones de euros en 2017 y 500 millones de euros en total).

- Se consideran ingresos liquidables de 2017 los saldos de las cuentas destinadas a planes de
mejora de calidad y servicio y limpieza de vegetacion, con importe de 54 millones de euros.

- Modifica aspectos relativos a los procesos de solicitud y comprobacion de la condiciones para
acceder al bono social, para pensionistas y familias numerosas.

- Flexibiliza el plan de sustitucién de contadores para admitir excepciones: las distribuidoras pueden
mantener hasta un 2% de contadores no sustituidos a partir de enero 2019.
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- Establece la retribucién provisional del OS y OM, reconociendo 9 y 5 millones de euros
adicionales, respectivamente, para adaptaciéon de sistemas al mercado europeo, lo que
incrementa los precios a pagar por generadores y comercializadores.

Retribucién de Distribucién

Se han publicado varias sentencias que afectan a la retribucion de ejercicios pasados, asi como al calculo
de la retribucion para los proximos ejercicios:

- Sentencia del Tribunal Supremo que obliga a revisar el coeficiente (A base) que representa el
porcentaje de instalaciones que forman parte del activo de cada empresa y que han sido
financiadas por ella misma, descontando las cedidas por terceros y el volumen de ayudas publicas
recibido.

- Fallo favorable a IBERDROLA en el recurso interpuesto contra el incentivo de pérdidas de 2012 y
2013.

- Fallo desfavorable a IBERDROLA en el recurso interpuesto contra el incentivo de pérdidas de
2010 y 2011.

- Sentencias del Tribunal Supremo que aceptan que se utilice la informaciéon contable para el
célculo de la vida residual media.

Ayudas vehiculo eléctrico

Se han publicado programas de ayudas de hasta 20 millones de euros para la adquisicion de vehiculos
eléctricos y de otros tipos de energias alternativas y 15 millones de euros para el desarrollo de
infraestructura de recarga, gestionados por el IDAE.

Sector gasista espafiol

Peajes de gas para 2017

Con fecha 31 de diciembre de 2016 se publicé la Orden ETU/1977/2016 por la que se establecen los
peajes y canones asociados al acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribucion de las
actividades reguladas para el 2017. Esta orden mantiene los actuales peajes vigentes, excepto en el caso
de los coeficientes aplicables a contrataciones de corto plazo.

Tarifa de Ultimo Recurso de gas para primer trimestre de 2017

La Resolucién de 29 de diciembre de la Direccién General de Politica Energética y Minas publica la Tarifa
de Ultimo Recurso de gas natural vigente a partir del 1 enero 2017. Los precios experimentan un
incremento medio del 3% en relacion con los del trimestre anterior. El incremento es debido al alza del
coste de la materia prima, tanto en su componente referenciado al Brent como el referenciado al NBP. Aun
asi, los precios siguen siendo un 8% inferiores a los de enero 2015, cuando se alcanzaron maximos
historicos.
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Tarifa de Ultimo Recurso de gas para tercer trimestre 2017

La Resolucién de 28 de junio de la Direccién General de Politica Energética y Minas, publica la tarifa de
ultimo recurso de gas natural vigente a partir del 1 de julio de 2017. Los precios experimentan un
descenso medio del 1%, en relacion a los del trimestre anterior. El descenso es debido a la reduccion del
coste de la materia prima, a la mejora en la relacién del tipo de cambio y a un contexto de precio de Brent
similar al trimestre anterior. Con ello, los precios son un 7% inferiores a los de enero de 2015, momento en
el que se alcanzaron maximos historicos.

Plan de actuacion invernal

Se ha publicado la resolucion que obliga a los comercializadores de gas a mantener una “reserva invernal’
(de noviembre a marzo) mediante existencias de GNL propias o de terceros, equivalente a 3,5 dias de su
capacidad de entrada a la red de transporte (hasta ahora era de 2 dias), que sélo se podra movilizar en
caso de ola de frio o incremento relevante de demanda eléctrica, previa declaracion del Gestor Técnico del
Sistema. Excepcionalmente, durante el periodo invernal 2017-2018 la parte de la reserva que no exceda
de la obligacion vigente hasta ahora también se podra mantener en los almacenamientos subterraneos.

Creadores de mercado

Se ha publicado la resolucion que establece las condiciones para la prestacion del servicio de creador de
mercado obligatorio por parte de los operadores dominantes del mercado de gas natural (Endesa y GNF).
Estan obligados a mantener un volumen minimo de ofertas de compra o venta hasta un volumen anual
maximo del 5,68% de su volumen de aprovisionamientos de gas a Espafia. La separacion de precios entre
las ofertas de compra y de venta debera ser igual o inferior a 0,50 euros por MWh.

Peajes de gas 2018

Se ha publicado la orden que establece los peajes y canones de gas para 2018, en la que se congelan
todos los peajes y canones vigentes.

También se reconoce la anualidad correspondiente al coste del almacenamiento de Castor de 80,7
millones de euros (recientemente anulada por el Tribunal Constitucional) y reconoce un desajuste entre
ingresos y costes de 2016 por 90 millones de euros, a recuperar con cargo a los peajes de 2018-2022 (lo
que permite su titulizacion).

TUR de gas para primer trimestre 2018

Se publica la Tarifa de Ultimo Recurso de gas natural vigente a partir del 1 de enero de 2018. Los precios
experimentan un incremento medio del 6%, en relacién con los del trimestre anterior. EIl aumento es
debido al incremento del coste de la materia prima, Brent (+12%) y NPB (+25%).

29 / §d BERDROLA



Informe financiero anual

Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 2

3.3. Reino Unido

BREXIT

Reino Unido notifico la activacién del articulo 50 del TUE el 29 de marzo de 2017. Tras una pausa debido
a las elecciones generales, las negociaciones comenzaron el 19 de junio de 2017.

El 8 de diciembre de 2017 los negociadores de Reino Unido y la Unién Europea acordaron un informe
conjunto (Joint Report) sobre los temas del pago por la separacién, los derechos de los ciudadanos e
Irlanda del Norte. Esto permitié al Consejo Europeo concluir que se habian realizado progresos suficientes
para pasar a la siguiente fase de las negociaciones, en la que se espera que se acuerde una fase de
transicion de unos 2 afios durante la cual la mayoria de los acuerdos de la Unidn Europea sigan aplicando
sin cambio y el Reino Unido siga realizando aportaciones presupuestarias. Ademas, se comenzaria a
trabajar sobre la futura relacién entre el Reino Unido y la Unién Europea, a pesar de que esto no estaria
terminado en marzo de 2019.

Mercado de capacidad

El 20 de junio de 2017 OFGEM (Office of Gas and Electricity Markets) anuncio su decision final sobre las
propuestas de la industria conocidas como CMP264 y CMP265, que favorecen una opcién conocida como
WACM4, que elimina sustancialmente los beneficios (respecto a los peajes de transporte) para la
generacion conectada a distribucion de manera progresiva durante un periodo de tres afios, comenzando
en abril de 2018. Ademas, el 22 de marzo de 2017 el BEIS (Departamento de Negocios, Energia y
Estrategia Industrial) anuncié su decision de recuperar los costes de los pagos de capacidad sobre la
demanda "bruta" a partir de 2018, evitando asi el actual subsidio encubierto para la generaciéon conectada
a distribucion.

El 15 de junio de 2017 National Grid ha publicado su plan sobre el mercado de capacidad 2017/2018, el
cual establece que la subasta T-1 (para entrega de energia en 2018/19) comience el 30 de enero de 2018
y que la subasta T-4 (entrega en 2021/22) comience el 6 de febrero de 2018.

El Gobierno ha seguido trabajando en propuestas para mejorar el Mercado de Capacidad (CM) vy, el 4 de
diciembre de 2017, ha anunciado factores de valoracion mas realistas para las baterias de corta duracion.
El 1 de noviembre se ha aprobado la legislacién necesaria para mejorar el reparto de los costes del CM y
evitar la remuneracion excesiva de las pequefias diésel conectadas a distribucion. DEFRA (Department for
Environment, Food & Rural Affairs) siguié trabajando en las restricciones a las emisiones de los
generadores diésel con el fin de requerir actualizaciones ambientales a cualquiera que participe en el CM.
La planificacion del mercado de capacidad 2017/18 continla. La subasta T-1 comenzé el 30 de enero de
2018 y la subasta T-4 el 6 de febrero de 2018.

Subasta renovables

La subasta de contratos por diferencias (Contracts for Differences- CfD) de renovables para la edlica
offshore y otras tecnologias ha comenzado el 3 de abril de 2017 con una dotacién presupuestaria de 290
millones de libras esterlinas. La apertura de los sobres sellados con las ofertas se ha realizado en agosto
de 2017. El 11 de septiembre de 2017, se anunciaron los resultados de la segunda ronda de subastas de
contratos por diferencias (CfD) para parques edlicos marinos y otras tecnologias poco maduras. Se
adjudicaron mas de 3 GW de energia edlica marina, con unos 2,3 GW el afio de entrega 2022/23 a un
precio de 57,50 libras esterlinas por MW (a niveles de 2012).
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Tras los resultados de esta Ultima subasta, el Gobierno confirmé un presupuesto de 557 millones de libras
esterlinas para préximos contratos por diferencia (CfD) para la edlica offshore y otras tecnologias poco
maduras. Esta cantidad es suficiente para un amplio programa offshore en 2020.

Precios retail

En su discurso en la Convencion del Partido Conservador del 4 de octubre, la Primera Ministra Theresa
May anuncié una consulta sobre un proyecto de ley que requiera a OFGEM aplicar un techo de precios en
las tarifas estandar variables (SVT) y otras tarifas por defecto. El borrador del proyecto de ley se sometio a
un escrutinio pre-legislativo realizado por un “Comité Selecto” y se espera que llegue al Parlamento a
principios de 2018. En otofio de 2017 OFGEM confirmé su decision de ampliar el techo de precios
existente para los clientes en contadores pre-pago para que sea de aplicacién a clientes que estén en el
programa Warm Homes Discount (este nuevo techo de precios entra en vigor a partir del 2 de febrero de
2018). OFGEM también ha sacado una consulta sobre la ampliacién de este nuevo techo de precios a un
grupo mayor de clientes vulnerables, que quiere implementar en otofio de 2018.

RIIO2

El 12 de julio de 2017 OFGEM ha publicado una carta abierta sobre el desarrollo del marco RIIO,
sefialando que los nuevos controles serian mas restrictivos y consultando sobre una serie de detalles
especificos. Anuncian que sacaran a consulta sus propuestas para la estructura de RIIO 2 a principios de
2018. También han consultado sobre propuestas para simular la competencia en grandes proyectos de
redes que sean de licitacion obligatoria, ofreciendo al propietario del transporte la opcién de licitar el
proyecto o aceptar una rentabilidad inferior. En la actualidad, ningin proyecto de ScottishPower esta
incluido en este supuesto.

Estudio Revisién de Costes

El 25 de octubre de 2017 el Profesor Dieter Helm publicé su informe sobre su revisiéon independiente del
coste de la energia, donde examinaba especificamente como la industria energética, el gobierno y los
reguladores pueden mantener el coste de la electricidad lo mas bajo posible asegurando a su vez los
objetivos climéticos nacionales e internacionales. La revisiéon concluyé con una amplia lista de ambiciosas
propuestas sobre las cuales el Gobierno publicé una call for evidence.

Cierre del Carbén

El Gobierno ha vuelto a confirmar su intencion de eliminar del sistema la generacién por carbén en 2025 vy,
en los presupuestos de otofio de 2017, confirmd que mantendra el precio minimo del CO,, de forma que la
suma de este precio y el precio ETS se mantenga en los niveles actuales, al menos hasta que toda la
generacion por carbén esté fuera del sistema.
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3.4. Estados Unidos

Acuerdo de Paris

El 4 de agosto de 2017 la Administracién Trump envié una natificacion formal a la ONU describiendo la
intencién de los Estados Unidos de retirarse del Acuerdo de Paris. El Acuerdo permite que cualquier parte
envie a la ONU una notificacion por escrito de la intencion de retirarse tres afios después de que el
Acuerdo entre en vigor. La retirada se hace efectiva un afio después de recibir la notificacion, prevista para
noviembre de 2020. El 20 de septiembre, la alianza climatica bipartidista de los Estados Unidos, que se
formd en respuesta al anuncio del presidente Trump de que se retiraria del pacto mundial sobre el clima y
que incluye una coalicién de 14 estados y el territorio de Puerto Rico, anuncié que estd comprometida a
cumplir su parte del compromiso de Estados Unidos bajo el acuerdo de Paris para reducir las emisiones
relacionadas con el calentamiento global. Los copresidentes de la Alianza dijeron que el grupo esta en
camino de alcanzar una reduccion del 24 al 29% (respecto a las emisiones de 2005) para el 2025, objetivo
del Acuerdo de Paris.

Tax Reform

El 22 de diciembre de 2017, el Presidente Trump ha firmado la reforma fiscal, Tax Cuts and Jobs Act, que
supone un recorte de 1,5 billones de délares estadounidenses. La nueva ley establece lo siguiente:

- Reduce el impuesto de sociedades del 35 al 21% de forma permanente, siendo efectiva a partir
del 1 de enero de 2018.

- Elimina la Tasa Alternativa Minima (AMT) corporativa.
- Mantiene las deducciones corporativas por impuestos locales y estatales.
- Limita la deduccién de intereses.

- Excluye a las utilities (servicios publicos regulados) del gasto total y los exime de la limitacion en la
deduccion de intereses.

- Incluye la normalizacién y el exceso de provisiones de impuestos diferidos.
- Mantiene el impuesto sobre dividendos y ganancias de capital.

- Mantiene la eliminacion y reduccion gradual de los PTC (Production Tax Credits) y los ITC
(Investment Tax Credits), sin modificaciones.

- Impone un Base Erosion Anti-Abuse Tax a las deducciones por montantes pagados o devengados
a una filial extranjera.

El ministerio de Hacienda publicard las guias y regulaciones necesarias para implementar la ley.

Environmental Protection Agency

La EPA (Environmental Protection Agency) esta llevando a cabo un procedimiento para acabar con el
Clean Power Plan. La EPA también esta revisando las opciones sobre el reemplazamiento del programa
que impondria un impacto regulatorio mas suave.

32 / Gd 1BERDROLA



Informe financiero anual

Iberdrola, S.A. y sociedades dependientes / Ejercicio 201,

En noviembre de 2017, el Congreso aprobé y el Presidente firmé la legislacion anual de autorizacién de
defensa del afio fiscal 2018. Esto incluye un texto que aborda la ubicacién de parques edlicos cerca de
bases militares. La legislacién ha hecho cambios menores en el proceso actual.

Resiliencia del Sistema

FERC también esta revisando la resiliencia del sistema. En septiembre de 2017 el Ministro de Energia ha
propuesto que ciertos generadores con propiedades de resiliencia puedan obtener ingresos por este
servicio. FERC se negé a seguir adelante con la propuesta del Ministro. En su lugar, la FERC continta
ahora revisando las propiedades de resiliencia a nivel regional.

Renovables
Los legisladores de California aprobaron, y el Gobernador Brown firmé, la Assembly Bill 398, ampliando
las regulaciones estatales de los gases de efecto invernadero y autorizando el uso del programa cap-and-

trade hasta 2030.

Los legisladores de Texas aprobaron y el gobernador Abbott firmé un proyecto de ley para denegar
incentivos fiscales a la propiedad a nuevos proyectos edlicos cerca de ciertas instalaciones militares.

El Senado de Carolina del Norte agregd a un proyecto de ley solar una provision de 18 meses a la
moratoria para la ubicacion de plantas edlicas. El gobernador Cooper firmé el proyecto de ley que exime

especificamente a Desert Wind Il de la moratoria.

Aranceles a paneles solares

El 22 de septiembre de 2017 la Comisién de Comercio Internacional (ITC) de Estados Unidos ha concluido
gue los paneles solares importados estaban causando “serios dafios” a la fabricacién estadounidense.
Suniva y SolarWorld Americas solicitaban que la ITC reclamara que la afluencia masiva de paneles
solares baratos, procedentes de paises asiaticos, esta dafiando a la industria estadounidense y sacando a
las empresas del negocio.

El 22 de enero de 2018 el presidente Trump aprobé las recomendaciones para imponer aranceles a los
paneles y células solares. Estos aranceles seran del 30% el primer afio e irdn reduciéndose en los
siguientes 3 afios, excluyendo los primeros 2,5 GW de importacion cada afio. Esto es menor que los
niveles solicitados por las compafiias que tramitaron la demanda, acusando a las compafiias chinas de
minar el mercado.

Transporte

Continda la revision de la Rentabilidad sobre los Recursos Propios (ROE) de la FERC (Comision Federal
Reguladora de Energia) para las instalaciones de transporte en Nueva Inglaterra. ElI Tribunal de
Apelaciones emiti6 un dictamen en el que ordenaba a la FERC que reconsiderara su orden sobre la
demanda de 2011 (Primera Demanda), en la que bajaba el ROE inicial de 11,14% a 10,57%. La
determinacion final del ROE sigue sin resolverse.
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3.5. Brasil

Nuevos valores para las Banderas Tarifarias en 2017

El 20 de febrero de 2017 ANEEL publicé una resolucién con los costes variables unitarios a partir de los
cuales se accionaran las diferentes banderas tarifarias en 2017, estableciendo también el coste adicional
para cada bandera:

- Bandera amarilla: se accionara en los meses en los que el Coste Variable Unitario (CVU) de la
Ultima central despachada sea igual a 211,28 reales brasilefios por MWh e inferior a 422,56 reales
brasilefios por MWh. Supone aumentar la tarifa en 20 reales brasilefios por MWh (en 2016 era 15
reales brasilefios por MWh).

- Bandera roja 1: se accionara en los meses en los que el CVU de la ultima central despachada sea
igual o superior a 422,57 reales brasilefios por MWh e inferior a 610 reales brasilefios por MWh.
Supone aumentar la tarifa en 30 reales brasilefios por MWh (igual que en 2016).

- Banderaroja 2: se accionara en los meses en los que el CVU sea superior a 610 reales brasilefios
por MWh. Supone aumentar la tarifa en 35 reales brasilefios por MWh (45 reales brasilefios por
MWh en 2016).

El 24 de octubre de 2017 ANEEL abri6é una consulta publica para revisar la metodologia de las banderas
tarifarias y de los valores que se afladen cuando se activa cada bandera. El plazo para enviar comentarios

finaliz6 el 11 de diciembre.

Sobrecontratacion de las distribuidoras

A lo largo del primer semestre de 2017 se han producido rondas del Mecanismo centralizado de
negociacion entre las distribuidoras sobrecontratadas y los generadores que quieran disminuir el volumen
de energia contratada (Mecanismo de Compensacion de Sobras y Déficits de Energia Nueva, MCSD).
Adicionalmente, se celebrd una ronda especial para reducir los contratos de enero de 2018 a diciembre
2021.

El 23 de agosto de 2017 el Ministerio de Minas y Energia (MME) public6 el Decreto 9.143/2017 con
modificaciones que impactan en la contratacion de energia de las distribuidoras. Las principales
novedades son:

- Se reconoce como involuntaria la sobrecontratacion derivada de la migracion de clientes
especiales (entre 0,5 y 3 MW) al mercado libre, siempre que se haya participado en todas las
rondas del mecanismo centralizado de compensacién de sobras y déficits de energia entre
distribuidoras y generadores. De este modo, se garantiza el traspaso a tarifa de dichos montantes
de sobrecontratacion.

- Define reglas para que la distribuidora pueda devolver cualquier contrato derivado de subastas de
energia existente cuando hay migracion de clientes especiales (anteriormente sélo se podian
devolver los contratos celebrados con fecha posterior a 2017).

- Establece reglas mas claras para las subastas, anticipando los periodos de contratacion y

garantizando previsibilidad. Establece la obligacion de publicar una agenda anual de subastas al
inicio de cada afio.
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- Permite a las distribuidoras vender sus excedentes de energia a generadores, comercializadores y
clientes libres (> 3 MW) en subastas especificas.

- Reduce la garantia fisica al 90% a los generadores que venden su energia en régimen de cotas
(medida positiva para las distribuidoras al reducir su riesgo de sobrecontratacion).

Por otro lado, el 24 de julio de 2017 la Camara de Comercializacion de Energia Eléctrica de Brasil publico
el resultado de una nueva ronda del mecanismo centralizado de compensacion de sobras y déficits de
energia entre distribuidoras y generadores para el periodo de contratacion de julio a diciembre de 2017.

Reajuste Tarifario Anual de Elektro: reajuste de las tarifas por la tasa de inflacion y el factor de
competitividad y eficiencia, de la tarifa también se actualiza para recoger a los costes reales de la compra
de energia, costes de transporte y cargos del sistema

Aprobado por ANEEL el 22 de agosto. Supone un aumento medio del 10,40% para los consumidores
(aumento del 10,27% para AT y 10,47% para BT). Las nuevas tarifas se aplican desde el 27 de agosto. En
este caso, a pesar de suponer un incremento en la tarifa final, la retribucion de la distribuidora disminuye
un 2,1% como resultado de la disminucién de la tasa de inflacion y la aplicacion del factor de
productividad, eficiencia y calidad.

Consulta Publica sobre mejoras requlatorias del Sector Eléctrico CP 33/2017

Del 5 de julio al 17 de agosto el Ministerio de Minas y Energia promovié esta consulta publica con el
objetivo de recopilar contribuciones de los agentes para mejorar el marco regulatorio del sector eléctrico.
La nota técnica recoge propuestas sobre las diversas cuestiones discutidas por el sector, como la
ampliacion de la liberalizacién minorista, separacién en las subastas de lastro (seguridad de suministro) y
energia (hasta la fecha ambos cotizados conjuntamente en los contratos a largo plazo de las
distribuidoras), tarifa bindbmica, fin del régimen de cotas, adelantar el calendario de homogenizaciéon de
cargos regulados (cuenta Conta de Desenvolvimento Energético) entre las distintas zonas. Propone
ademas soluciones para eliminar la alta judicializacion del sector.

Resultado de la subasta de lineas de transmisién n° 2/2017

El 15 de diciembre se ha celebrado una subasta de lineas de transporte en la que se han casado los 11
lotes ofrecidos con un descuento medio del 40,46% sobre el precio previsto por el mercado. Esta subasta
supone una inversion de 8.700 millones de reales brasilefios en 10 estados (Bahia, Ceara, Minas Gerais,
Para, Paraiba, Pernambuco, Piaui, Rio Grande do Norte y Tocantins). Los lotes constan de lineas de
transporte y subestaciones, concretamente, se adjudicaron 4.919 km de linea de transporte y 10.416 MVA
en subestaciones. Se espera que entren en operacién comercial en un plazo de 36 a 60 meses a partir de
la fecha en que se firmen los contratos de concesion. La duracién de dichos contratos sera de 30 afios.

NEOENERGIA fue el principal ganador de esta subasta adjudicandose 1.074 km y una subestacion de 500
kV en 2 lotes, que estaban entre los proyectos mas disputados:

- El primer proyecto consta de 729 km en los estados Piaui, Tocantins y Bahia. Con un ingreso
anual de 126 millones reales brasilefios lo que supone un descuento del 46,62%
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- Elsegundo es una linea de 345 km en los Estados de Paraiba, Rio Grande do Norte y Ceara. Con
un ingreso anual de 57,3 millones de reales brasilefios y un descuento del 44,56% (competian por
esta linea 14 grupos empresariales) Es importante destacar que la subestacion de Santa Luzia
sera el futuro punto de conexién con la Red Basica para dos Parques edlicos que se subastaron
en la subasta A-6 que se realiz6 el 20 de diciembre.

Distribuidoras liberadas de tener gue devolver los ingresos por venta de energia en el mercado entre 2002
y 2008

El 5 de julio la Comisién de finanzas y tributacién (CFT) de la Camara Federal juzgd improcedente el
Proyecto de Decreto Legislativo PDC 10, que tenia como objetivo hacer que las distribuidoras resarcieran
a los consumidores por importes cobrados en sus tarifas entre 2002 y 2008. Los importes cobrados de
mas vienen motivados porque la parcela A de la tarifa (costes no gestionados por el distribuidor como son
el coste de compra de energia y pago de redes de transporte) no ha sido neutra y ha permitido que las
distribuidoras tuviesen un beneficio siempre y cuando la demanda real fuera superior a sus estimaciones
iniciales. Hasta ese momento habia un riesgo latente para las distribuidoras con un impacto de 13.000
millones de reales brasilefios para el conjunto del sector. La decision de la CFT es final y no hay clima
politico para reabrirlo en el pleno del Congreso.

Resolucién Normativa n® 787/2017 sobre la calidad de los sistemas de gobernanza corporativa de
aplicacion a las distribuidoras de energia eléctrica (publicada el 8 de noviembre de 2017)

La gobernanza corporativa se mide mediante cinco variables: transparencia, estructura de la alta direccion,
relacion de propiedad y control, control interno y cumplimiento regulatorio. Estas variables permiten
clasificar a las distribuidoras en distintos niveles de cumplimiento: alto, medio, insuficiente e inviable. Si la
distribuidora tiene un bajo nivel de cumplimiento debera ser incluida en programas de fiscalizacion con la
finalidad de promover mejorias, evaluar su situacion econémica financiera y de calidad del sistema de
gobernanza.

Esta resolucion entrd en vigor el 1 de enero de 2018 pero cuenta con un periodo de prueba de 2 afios,
durante los cuales las distribuidoras no tendran ventajas si su gobernanza es buena ni penalizaciones en

caso contrario.

Exclusion de responsabilidad de la central hidraulica de Baixo Iguacu por retraso de sus obras

La central de Baixo Iguacu habia solicitado que se le reconociera una exclusion de responsabilidad de 104
dias durante los cuales las obras de construccion estuvieron paradas por la invasion promovida por el
Movimiento de Afectados por las Presas a lo largo de 2016. El 13 de noviembre de 2017 fue publicado el
Despacho n° 3770/2017 reconociendo una exclusion de responsabilidad de 46 dias por los retrasos y
manteniendo el plazo de vigencia del contrato en 35 afios. También fue publicada la Resolucion n°
6712/2017, que altera y pospone el cronograma de implantacion de esta central hidraulica.

Resolucién Normativa n°® 791/2017 que requla la aceptacién de pedidos solicitando revisiones de tarifa
extraordinarias (RTE) por parte de las concesionarias de distribucion de energia eléctrica.

Los contratos de concesién de distribucién de electricidad disponen que ANEEL podra revisar las tarifas
para mantener el equilibrio econdmico-financiero del contrato en el caso de que haya alteraciones
significativas en los costes de la concesionaria.
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En mayo de 2017 se abrié la consulta puablica n® 22/2017 con el objetivo de mejorar la normativa que
establece los criterios para admitir a tramite un pedido de revision de tarifa extraordinario y los
procedimientos aplicables. ANEEL recomendd explicitar en una regulacion que el concesionario tiene
derecho a recurrir, en caso de que no se acepte su pedido de RTE, en la fase de verificaciéon de los
requisitos.

Para que una solicitud de revisién de tarifa extraordinaria sea admitida 1) el concesionario debe presentar
los datos causantes del desequilibrio econémico-financiero y de acciones llevadas a cabo por la
concesionaria para afrontar el desequilibrio en la Parcela B, 2) no puede tener como objetivo compensar
desequilibrios causados por ineficiencia de la concesionaria y 3) se debe notificar a las asociaciones de
consumidores.

La administracién responsable debera manifestar en un maximo de 45 dias si admite la peticién de RTE o
no. La necesidad de realizar una RTE se determinara después de una audiencia publica.

Subasta de energia nueva A-4 de 2018

El Ministerio de Minas y Energia publicé el 1 de diciembre en el Diario Oficial la Portaria 465 con las
directrices para la realizacion de la subasta de energia A-4 de 2018, con inicio de los contratos en junio de
2022. La subasta tendra lugar el 4 de abril de 2018. Las distribuidoras deberan presentar sus
declaraciones de necesidad de compra de energia para esta subasta el dia 6 de febrero de 2018.

El plazo para entregar la documentacion y la habilitacion técnica terminé el 5 de enero de 2018. Los
proyectos que participaron en las subastas de diciembre de 2017 (A-4 y A-6 2017) estan exentos de
presentar de nuevo la documentacién siempre que sus caracteristicas técnicas y demas informacion del
proyecto permanezcan inalteradas.

En la subasta se negociaran CCEAR (contratos regulados) con un plazo de suministro de 30 afios para
proyectos hidraulicos y de 20 afios para proyectos de generacién a partir de biomasa, edlica y solar
fotovoltaica.

Resultados de la subasta A-4/2017

Realizada el 18 de diciembre de 2017, esta subasta se contrataron 674,5 MW de potencia instalada
procedente de 25 proyectos de los que el 85% corresponden a energia solar (574 MW); el 9,5%
corresponden a proyectos edlicos (64 MW), el 3,7% a biomasa (25 MW) y 1,7% a las pequefias hidraulicas
(11,5 MW).

Por el lado de los compradores, han participado 7 distribuidoras adjudicado contratos de energia para
suministrar a sus clientes. Estas distribuidoras son: CEA, CEAL, Cepisa, Coelba, Copel D, EDP Espirito
Santo (de EDP Energias do Brasil) y Elektro. Concretamente Coelba ha adquirido 23,3 MW medios y
Elektro 9,3 MW medios para suministrar energia a partir de enero de 2022 con PPA de 20 afios a 30 afios.
Neoenergia no participd en esta subasta con proyectos de generacion, su objetivo en la subasta A-6.
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Resolucién Normativa n° 796/2017 sobre la prevision del riesgo hidrolégico en los procesos tarifarios de
las distribuidoras

Publicada el 19 de diciembre 2017 para aprobar modificaciones en los submédulos que tratan de los
Demas Componentes Financieros en los Procedimientos de Regulacién Tarifaria (PRORET). Los ajustes
efectuados en estos submédulos establecen que se debe tener en cuenta la prevision del riesgo
hidrolégico a ser considerado en los procesos tarifarios de las distribuidoras como un componente
financiero, concretamente en la cuenta de compra de la energia de la Parcela A. Ademas establece que
un cambio en esta prevision modificara los parametros y por tanto el saldo a compensar en la cuenta de
compra de energia.

Resolucién Normativa n°® 797/2017 que establece el procedimiento para compartir infraestructuras
(publicado el 19 de diciembre de 2017)

Establece los procedimiento para compartir infraestructuras de las concesiones de energia eléctrica con
agentes del mismo sector o con agentes de los sectores de telecomunicaciones, petréleo y gas (esta
resolucién se ha publicado después de la realizacién de la Audiencia Publica n® 96/2016 y un largo debate
entre ANEEL y las agencias reguladoras de los sectores de telecomunicaciones).

Una de las mejoras que introduce es el tratamiento de la ocupacion irregular con el establecimiento de dos
conceptos de ocupacién por ausencia (cuando no consta proyecto técnico previamente aprobado) y
ocupacion clandestina (sin proyecto técnico previamente aprobado ni contrato para compartir vigente e
identificado). En el caso de ocupacién por ausencia la desconexién exige la autorizacion previa de la
Comisién de Resolucién de Conflictos entre los érganos reguladores. En caso de ocupacion clandestina la
distribuidora podra efectuar la retirada de los equipos sin autorizacién previa.

A pesar de esta resolucion ANEEL y el Consejo de la Agencia Nacional de Telecomunicaciones
consideran necesario acciones mas efectivas para regularlo. Para ello, han decidido adelantar a 2018 la
revision de la Resolucion Conjunta n°4 del 16 de diciembre de 2014 en la que se establece el precio de
referencia para compartir los postes entre distribuidoras de energia eléctrica y las empresas de
telecomunicaciones, a ser utilizado en los procesos de resolucion de conflictos y el establecimiento de
reglas para el uso y la ocupacién de puntos de fijacion.

Resultado de la subasta A-6 de 2017

El 20 de diciembre de 2017 se celebro la subasta A-6 de 2017 en la que se contrataron 3.841,6 MW
potencia instalada procedente de 63 proyectos de los que 49 proyectos son edlicos (1.386,62 MW), 6
proyectos de pequefias centrales hidraulicas (139,02 MW), 6 centrales de biomasa (177,05 MW) y 2
térmicas de gas (2.138,91 MW). No resulté casada ninguna central de carbén.

Todas las distribuidoras que participaron en la subasta recibieron el doble de la energia solicitada debido
al gran tamafio de la dltima central adjudicada. Coelba adquirié 250 MW medios, Elektro 220 MW medios,
Celpe 24 MW medios y Cosern 54 MW medios con contratos cuyo inicio de suministro tendra lugar a partir
del enero de 2023.

La edlica alcanzd un precio medio de 98,62 reales brasilefios por MWh con un descuento del 64,47%
frente al precio techo inicial de 276 reales brasilefios por MWh. La biomasa terminé con un descuento del
34,10% y un precio medio de 216,82 reales brasilefios por MWh. El precio medio de las centrales con gas
natural fue de 213,46 reales brasilefios por MWh (descuento del 33,08%) y, finalmente, el precio medio
para las hidraulicas fue de 219,20 reales brasilefios por MWh (lo que supone un descuento del 22%).
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NEOENERGIA se ha adjudicado 281 MW de potencia edlicos procedentes de 9 parques de la zona de
Santa Luzia estado de Paraiba a un precio medio de 100,01 reales brasilefios por MWh. Los parques son:
EOL Canoas 2; EOL Canoas 4; EOL Chafariz 1; EOL Chafariz 2; EOL Chafariz 3; EOL Chafariz 6; EOL
Chafariz 7; EOL Lagoa 3 e EOL Lagoa 4.

Resultado de las subastas A-1 y A-2 de 2017

La subasta A-1 se realizo el 22 de diciembre de 2017. En esta subasta se adjudicaron 288 MW medios a
un precio medio de 177,46 reales brasilefios por MWh (con un descuento del 18,2% sobre el precio techo).
Los contratos de suministro resultantes tendran una duracion desde el 1/01/2018 hasta el 31/12/2019. De
las distribuidoras del Grupo NEOENERGIA solo participé Coelba adquiriendo 34 MW medios.

La subasta A-2 se realiz6 el 22 de diciembre. En esta subasta se adjudicaron 423 MW medios a un precio
medio de 174,52 reales brasilefios por MWh (con un descuento del 9,6% sobre el precio techo). Los
contratos de suministro tendrén una duracion desde el 1 de enero de 2019 hasta el 31 de diciembre de
2020. De las distribuidoras del Grupo NEOENERGIA solo participé Coelba adquiriendo 127 MW medios.

Medida Proviséria 814/2017 (Privatizacién de Eletrobras)

Publicada el 29 de diciembre en el Diario Oficial, la Medida Proviséria 814/2017 deroga el dispositivo de la
Ley 10.848/2004 mediante la cual Eletrobras y sus controladas quedaban exentas del Programa Nacional
de Privatizacién. Con esta medida el Gobierno desbloquea la venta de las distribuidoras de Eletrobras.
Adicionalmente, modifica la legislacién de los sistemas aislados (regiones del Norte no conectados al
Sistema Interconectado Nacional) estableciendo las condiciones para que Eletrobras garantice el cobro de
créditos de fondos sectoriales para las distribuidoras lo que minimiza el endeudamiento a ser asumido por
la holding.

En enero de 2018 esta medida fue suspendida por la Justicia Federal del estado de Pernambuco. Ante
este bloqueo judicial, el Presidente del Gobierno ha presentado un proyecto de ley que permite realizar
ampliaciones del capital social para dar entrada al capital privado, diluyendo asi la participacion del Estado
(los fondos recaudados no van a la compafiia sino a las arcas del estado). El proyecto de ley propone
alterar el estatuto social de Eletrobras impidiendo que ningun accionista tenga mas del 10% de las
acciones con derecho a voto. Este limite evita la concentracién de mercado y la toma hostil del control por
parte de otra compafiia. Adicionalmente, tras la privatizacion el Gobierno tendra una Golden Share que le
otorgara poderes exclusivos en la administracion de la empresa, como la indicacion del miembro adicional
del Consejo. El texto también propone una reestructuraciéon societaria para mantener el control de la
nuclear y de Itaipa Binacional (central hidraulica administrada de forma conjunta entre Brasil y Paraguay).
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3.6. México

Subastas de largo plazo

El 14 de agosto de 2017 el Centro Nacional de Control de Energia (CENACE) public6 el volumen
acumulado de Ofertas de Compra aceptadas, resultando en tres compradores que totalizan los siguientes
volumenes de compra: 1.414 MW de Potencia, 6,1 TWh de Energia y 6,1 millones de Certificados de
Energia Limpia (CEL). De dichos volumenes, Iberdrola Clientes participa con el 8,6% sobre el total de los
productos. Ademas, el 15 de agosto el CENACE publicé el porcentaje umbral del valor econémico maximo
(23,47%) por debajo del cual debera realizarse una iteracion en la subasta. El 22 de noviembre se publico
el Fallo de la Subasta, como resultado de las 392 Ofertas de Venta presentadas por parte de 46 licitantes.
Se seleccionaron 16 ofertas ganadoras que suman un total de 2.562 MW (52% solar fotovoltaica, 27%
eodlica y 21% turbogas). Se asignaron 5,95 millones de CEL (97,8% sobre el total ofertado), 5,49 TWh de
energia (90,2% sobre el total ofertado) y 592,61 MW de potencia (41,9% sobre el total ofertado). Iberdrola
Clientes adquiere a través de la Subasta el 8,64% de dicho volumen adjudicado a precios
extremadamente competitivos: promedio ponderado del paquete energia + CEL es 20,5 délares
estadounidenses por MWh; y promedio ponderado de la potencia es 35,4 dolares estadounidenses por
kW.

Subastas de mediano plazo

El 12 de junio de 2017 fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el Manual de Subastas de
Mediano Plazo (SMP). Estas subastas tendran una periodicidad anual y tienen como objetivo permitir a los
Participantes de Mercado celebrar Contratos de Cobertura Eléctrica de hasta 3 afios; esto permitird, por su
parte, a los Suministradores de Servicios Basicos cumplir los requisitos establecidos por la Comisién
Reguladora de la Energia (CRE) y satisfacer sus necesidades de potencia y energia en plazos maximos 3
afios para reducir su exposicion de precios a corto plazo. El 16 de agosto el CENACE convoco la Primera
Subasta de Mediano Plazo y publicé una versién preliminar de las Bases de Licitacién. Esta Subasta
otorgara contratos de entre 1 y 3 afios (2018 -8 meses de mayo a diciembre-, 2019 y 2020) para Energia y
Potencia, pudiendo participar desde el lado de la demanda cualquier Entidad Responsable de Carga.
CENACE presento también un calendario, destacando las siguientes