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INFORME  DEL  CONSEJO  DE  ADMINISTRACIÓN  DE  IBERDROLA,  S.A.  
EN  RELACIÓN  CON  LAS  PROPUESTAS  DE  MODIFICACIÓN  DEL  
REGLAMENTO  DE  LA  JUNTA  GENERAL  DE  ACCIONISTAS  INCLUIDAS  
EN LOS PUNTOS NÚMEROS NUEVE, DIEZ Y ONCE DEL ORDEN DEL DÍA  
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS 2020  

1.  Objeto del informe.  

Este informe se formula por el Consejo de Administración de IBERDROLA, S.A. (“Iberdrola” o la 
“Sociedad”) para justificar las propuestas de modificación del Reglamento de la Junta General de 
Accionistas (el “Reglamento”) incluidas bajo los puntos números nueve, diez y once del orden del 
día. 

El Consejo de Administración elabora este informe exponiendo la finalidad y la justificación de cada 
una de las propuestas de modificación del Reglamento, acompañando a continuación dichas 
propuestas. 

Asimismo, para facilitar a los accionistas la comparación entre la nueva redacción de los artículos 
del Reglamento que se propone modificar y la actualmente en vigor, se incluye, a título informativo, 
como anexo a este informe, una trascripción literal de ambos textos, a doble columna, en la que se 
resaltan en la columna derecha los cambios que se propone introducir sobre el texto actualmente 
en vigor, que se transcribe en la columna izquierda. 

2.  Finalidad y justificación de las propuestas.  

La reforma del Reglamento que se somete a la aprobación de la Junta General de Accionistas tiene 
como finalidad: (i) atribuir a dicho órgano la competencia relativa a la aprobación del estado de 
información no financiera, proponiendo para ello la modificación del artículo 9 del Reglamento, (ii) 
actualizar la regulación del derecho de información y de los mecanismos de participación a 
distancia, proponiendo para ello la modificación de los artículos 14, 19 y 39, e (iii) introducir otras 
mejoras técnicas de diversa naturaleza que afectan a los artículos 6, 7, 15, 16, 17, 22, 33 y 44 del 
Reglamento. 

En los apartados siguientes se recoge de forma pormenorizada la justificación de las 
modificaciones que se proponen y que afectan a cada uno de los preceptos reglamentarios 
señalados. 

2.1 Atribución a la Junta de la competencia relativa a la aprobación del estado de 
información no financiera. 

El estado de información no financiera presenta el desempeño de la Sociedad en los ámbitos 
social, medioambiental y de sostenibilidad, dando cuenta de forma detallada del dividendo 
social generado y compartido con los Grupos de interés de Iberdrola. 

De conformidad con lo dispuesto en la ley, el estado de información no financiera formulado 
por el Consejo de Administración debe ser sometido a la aprobación de la Junta General de 
Accionistas como punto separado del orden del día, una medida que Iberdrola ya puso en 
práctica en la Junta General de Accionistas celebrada en 2019 y que favorece la 
transparencia y la involucración de los accionistas en la estrategia de desarrollo sostenible de 
la Sociedad, reflejada en dicho estado de información no financiera. 

En este sentido, la modificación propuesta tiene como finalidad atribuir expresamente a la 
Junta General de Accionistas la competencia relativa a su aprobación, completando de esta 
forma el catálogo de funciones atribuidas a dicho órgano recogido en el artículo 9. 
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Dicha  modificación  es,  además,  consistente  con  el  cambio  propuesto  en  el  marco  de  la  
reforma estatutaria que se somete a la aprobación de la Junta General de Accionistas bajo el  
punto número seis del orden del día, que prevé igualmente recoger, en el precepto estatutario  
que lista las competencias de la Junta General de Accionistas, la relativa a la aprobación del  
referido estado de información no financiera.  

2.2  Actualización  del  derecho  de  información  y  de  los  mecanismos  de  participación  a  
distancia.  

La  involucración  de  los  accionistas  en  la  vida  social  es  uno  de  los  ejes  de  la  estrategia  de  
Iberdrola en materia de gobierno corporativo.   

Para  ello,  Iberdrola  ha  realizado,  durante  las  últimas  juntas  generales,  un  esfuerzo  muy  
importante  para  reforzar  los  mecanismos  de  información  e  introducir  nuevas  formas  de  
participación  a  distancia,  buscando  siempre  fomentar  la  participación  informada  del  mayor  
número de accionistas posible en las reuniones de la Junta General de Accionistas.  

En particular, las reformas que se proponen agrupadas en este segundo bloque tienen como  
finalidad reflejar en el texto reglamentario varias mejoras en los mecanismos de información y  
de  participación  a distancia  implementadas  en  las  últimas  reuniones  de  la  Junta  General  de  
Accionistas.  

Así, en primer lugar, se propone modificar el apartado 3 del artículo 14 del Reglamento  de  la  
Junta  General  de  Accionistas, relativo a la documentación que  la Sociedad ha de insertar en  
su  página  web  corporativa  tras  la  publicación  del  anuncio  de  convocatoria  de  cada  Junta  
General  ordinaria  para  prever  la  posibilidad  de  que  el  Consejo  de  Administración  pueda  
agrupar  la  documentación  en  uno  o  varios  informes  –lo  que  permite  simplificar  y mejorar  la  
sistemática  de  la  información  puesta  a  disposición  de  los  accionistas-,  así  como  para  
actualizar  el  listado  de  documentos,  eliminado  la  referencia  al  informe  de  sostenibilidad,  que  
ahora  pasa  a  ser  el  estado  de  información  no  financiera,  y  cuya  publicación,  como  parte  
integrante del informe de gestión, ha devenido obligatoria por ley.   

Además, en ese mismo artículo 14, se propone actualizar la redacción de su apartado 4 para  
adaptarla  a  la  del  apartado  3  anterior  en  cuanto  al  momento  temporal  en  el  que  debe  
incorporarse  en  la  página  web  corporativa  una  versión  en  inglés  de  la  información  y  los  
documentos principales relacionados con la Junta General de Accionistas.   

Por otro lado, en cuanto a los cauces de participación a distancia en la Junta, el Reglamento  
contemplaba  un  abanico  de  medios  para  conferir  la  representación  o  votar  a  distancia  y  la  
posibilidad  de  que  el  Consejo  de  Administración  determinase  otras  vías  alternativas  para  
favorecer la participación del mayor número posible de accionistas.   

Con  la  reforma  que  ahora  se  propone  de  los  artículos  19  y  39,  se  persigue  actualizar  el  
listado  de  los medios  de  participación  a distancia previstos  en  el  Reglamento, contemplando  
de  forma  expresa  determinados  canales  que,  en  la  práctica,  están  siendo  ampliamente  
utilizados por los accionistas, como son el otorgamiento de la representación o el ejercicio del  
voto  a distancia  a través de  entidades  financieras  para que,  a su vez,  estas  hagan llegar  las  
instrucciones  recibidas  a  la  Sociedad,  así  como  el  empleo  de  sistemas  de  acreditación  
instantánea  implementados  por  Iberdrola  en  la  página  web  corporativa.  Todo  ello,  sin  
perjuicio,  de  mantener  la  posibilidad  de  que  el  Consejo  de  Administración  pueda  continuar  
determinando  otros  medios  de  comunicación  a  distancia  para  favorecer  la  participación  del  
mayor  número  posible  de  accionistas  en  la  Junta,  siempre  que  reúnan  adecuadas  garantías  
de autenticidad y de identificación del accionista.  
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2.3  Introducción de otras mejoras técnicas.  

La  modificación  de  los  artículos  6,  7,  15,  16,  17,  22,  33  y  44  del  Reglamento  persigue  
introducir  mejoras  de  carácter  técnico  de  diversa  naturaleza,  aclarando  la  redacción  y  
reforzando la sistemática del documento, y entre las que cabe destacar:  

a)  en  el  apartado  1 del  artículo  6 se  adapta  la  denominación  y regulación  de  la  guía  del  
accionista  para  reflejar  que  esta  puede  ponerse  a disposición  de  los  accionistas  en  el  
soporte  que  se  considere  más  oportuno  en  cada  momento,  incluido  el  asistente  virtual  
y,  en  su  apartado  4,  se  actualiza  la  denominación  de  la  Política  de  gestión  sostenible  
(anteriormente denominada Política d e  sostenibilidad);  

 
b)  en  el  artículo  17  se  actualiza  y mejora  la  regulación  de  la  forma  de  acreditación  de  la  

titularidad de las acciones, reflejando la práctica seguida por la Sociedad consistente en  
la  verificación  de  la  inscripción  de  las  acciones  a nombre de  sus  titulares  con  registros  
proporcionados  por  la  “Sociedad  de  Gestión  de  los  Sistemas  de  Registro,  
Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U.” (IBERCLEAR);  

 
c)  en  el artículo  22  se actualiza  su  redacción  para adaptarla  a la  normativa de  protección  

de  datos  personales  tras  la  entrada  en  vigor  del  Reglamento  (UE)  2016/679  del  
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de abril de 2016 y la Ley Orgánica 3/2018, de  
5 de diciembre, de Protección de Datos Personales y garantía de los derechos digitales;   

 
d)  en el artículo 33 se menciona expresamente la posibilidad de que el presidente o, en su  

caso,  el  secretario  se  pueda  remitir  a  los  datos  que  resulten  de  la  lista  de  asistentes  
proyectados en las pantallas del lugar de celebración de la reunión en vez de proceder  
a su lectura; y  

 
e)  en  el  artículo  44  se  actualiza  la  redacción  para  eliminar  la  referencia  a  “hechos  

relevantes”,  tras  el  desarrollo  por  la  CNMV  de  canales  específicos  para  el  envío,  
publicación  y  difusión  de  la  información  de  los  emisores  para  dar  cumplimiento  a  la  
normativa de abuso de mercado.  

 
3.  Esquema de las modificaciones propuestas.  

Para  facilitar  el  ejercicio adecuado  del  derecho  de  voto  por  los  accionistas,  de  conformidad  con  lo  
dispuesto  en  el  artículo  197  bis  de  la  Ley  de  Sociedades  de  Capital  y  en  el  artículo  40.1  del  
Reglamento,  las  modificaciones  de  los  artículos  6,  7,  9,  14,  15,  16,  17,  19,  22,  33,  39  y  44  del  
Reglamento  se  someten  a  la  aprobación  de  la  Junta  General  de  Accionistas  agrupadas  en  tres  
bloques separados:   

a)  En  un  primer  bloque,  se  propone  modificar  el  artículo  9 para  atribuir  a la  Junta  General  de  
Accionistas la competencia relativa a la aprobación del estado de información no financiera.  
 

b)  En el segundo bloque se agrupan las modificaciones que afectan  a los artículos 14,  19 y 39,  
que  tienen  como  finalidad  principal  actualizar  la  regulación  del  derecho  de  información  y de  
los mecanismos de participación a distancia.  

 
c)  En el tercero y último bloque figuran las  propuestas de modificación de los  artículos 6, 7, 15,  

16, 17, 22, 33 y 44, que tienen por objeto introducir una serie de mejoras técnicas de diversa  
naturaleza.  

4.  Propuestas de acuerdo que se someten a la Junta General de Accionistas.  

Las propuestas de acuerdo que se someten a la aprobación de la Junta General de Accionistas son  
las siguientes:  
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“PUNTO  NÚMERO  NUEVE  DEL  ORDEN  DEL  DÍA  

Modificación del artículo 9 del Reglamento de la Junta General de Accionistas con el fin de 
atribuir a la Junta la competencia relativa a la aprobación del estado de información no 
financiera. 

ACUERDO 

Modificación del artículo 9 del Reglamento de la Junta General de Accionistas con el fin de atribuir 
a la Junta la competencia relativa a la aprobación del estado de información no financiera. En lo 
sucesivo, dicho precepto tendrá la siguiente redacción: 

“Artículo 9. Competencias 

1. La Junta General de Accionistas decidirá sobre los asuntos que le atribuyan la ley, los 
Estatutos Sociales, este Reglamento o las demás normas del Sistema de gobierno 
corporativo y, en especial, acerca de los siguientes: 

A. En relación con el Consejo de Administración y los consejeros: 

a) El nombramiento, reelección y separación de los consejeros, así como la 
ratificación de los consejeros designados por cooptación. 

b) La aprobación del establecimiento y aplicación de sistemas de retribución de los 
consejeros de la Sociedad consistentes en la entrega de acciones o de derechos 
sobre ellas o que estén referenciados al valor de las acciones. 

c) La dispensa a los consejeros de las prohibiciones derivadas del deber de lealtad, 
cuando la autorización corresponda legalmente a la Junta General de 
Accionistas, así como de la obligación de no competir con la Sociedad. 

d) El ejercicio de la acción social de responsabilidad frente a consejeros. 

B. En relación con las cuentas anuales y la gestión social: 

a) La aprobación de las cuentas anuales individuales de la Sociedad y de las 
consolidadas con sus sociedades dependientes. 

b) La aprobación del estado de información no financiera. 

c) La aplicación del resultado. 

d) La aprobación de la gestión social. 

C. En relación con la modificación de las normas del Sistema de gobierno corporativo: 

a) La modificación de los Estatutos Sociales. 

b) La aprobación y modificación de este Reglamento. 

c) La aprobación de la política de remuneraciones de los consejeros en los 
términos establecidos en la ley. 
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D. En relación con el aumento y la reducción del capital social, la adquisición de acciones 
propias y la emisión de obligaciones: 

a) El aumento y la reducción del capital social. 

b) La delegación en el Consejo de Administración de la facultad de aumentar el 
capital social, en cuyo caso podrá atribuirle también la facultad de excluir o 
limitar el derecho de preferencia, en los términos establecidos en la ley. 

c) La delegación en el Consejo de Administración de la facultad de ejecutar un 
aumento de capital social ya aprobado por la Junta General de Accionistas, 
dentro de los plazos previstos por la ley, señalando la fecha o fechas de su 
ejecución y determinando las condiciones del aumento en todo lo no previsto 
por la Junta General de Accionistas. En este caso, el Consejo de 
Administración podrá hacer uso, en todo o en parte, de dicha delegación, o 
incluso abstenerse de ejecutarla, atendiendo a las condiciones del mercado o 
de la propia Sociedad, o a hechos o acontecimientos de especial relevancia 
que lo justifiquen, dando cuenta de ello a la primera Junta General de 
Accionistas que se celebre una vez concluido el plazo otorgado para su 
ejecución. 

d) La exclusión o limitación del derecho de preferencia. 

e) La autorización para la adquisición derivativa de acciones propias. 

f) La emisión de obligaciones y otros valores negociables y la delegación en el 
Consejo de Administración de la facultad de su emisión, así como de la de 
excluir o limitar el derecho de suscripción preferente, en los términos 
establecidos por la ley. 

E. En relación con las modificaciones estructurales de la Sociedad y con operaciones 
funcionalmente asimilables: 

a) La transformación de la Sociedad. 

b) La fusión o la escisión de la Sociedad en los términos previstos en la ley. 

c) La cesión global de activo y pasivo. 

d) El traslado del domicilio social al extranjero. 

e) La transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales 
desarrolladas hasta ese momento por la propia Sociedad, aunque esta 
mantenga el pleno dominio de aquellas. 

f) La adquisición, enajenación o la aportación a otra sociedad de activos 
esenciales. 

F. En relación con los auditores de cuentas: 

a) El nombramiento, reelección y separación de los auditores de cuentas. 

b) El ejercicio de la acción social de responsabilidad frente a los auditores de 
cuentas. 
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G. En relación con la disolución y liquidación de la Sociedad: 

a) La disolución de la Sociedad. 

b) El nombramiento y separación de los liquidadores. 

c) La aprobación del balance final de liquidación. 

d) El ejercicio de la acción social de responsabilidad frente a los liquidadores. 

e) La aprobación de operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidación 
de la Sociedad. 

2. La Junta General de Accionistas resolverá, también, sobre cualquier otro asunto que sea 
sometido a su decisión por el Consejo de Administración o por los accionistas en los casos 
previstos en la ley o que sea de su competencia conforme a la ley o al Sistema de gobierno 
corporativo. 

3. La Junta General de Accionistas decidirá, asimismo, en votación consultiva, sobre el informe 
anual sobre remuneraciones de los consejeros, pudiendo pronunciarse también sobre 
cualesquiera otros informes o propuestas presentados por el Consejo de Administración.” 

PUNTO  NÚMERO  DIEZ  DEL  ORDEN  DEL  DÍA  

Modificación de los artículos 14, 19 y 39 del Reglamento de la Junta General de Accionistas 
con el fin de actualizar la regulación del derecho de información y de los mecanismos de 
participación a distancia. 

ACUERDO 

Modificación de los artículos 14, 19 y 39 del Reglamento de la Junta General de Accionistas con el 
fin de actualizar la regulación del derecho de información y de los mecanismos de participación a 
distancia. En lo sucesivo, dichos preceptos tendrán la siguiente redacción: 

“Artículo 14. Página web corporativa 

1. La Sociedad empleará su página web corporativa para promover la participación informada 
de todos los accionistas en la Junta General de Accionistas y para facilitar el ejercicio de sus 
derechos relacionados con esta. 

2. Desde la fecha de publicación del anuncio de convocatoria y hasta el día de celebración de la 
correspondiente Junta General de Accionistas, la Sociedad publicará ininterrumpidamente en 
su página web corporativa, en formato electrónico, de forma sistematizada y respetuosa con 
el medio ambiente, aquella información que exija la ley o que se estime conveniente para 
facilitar y promover la asistencia y participación de los accionistas en la Junta General de 
Accionistas, incluyendo, en todo caso, la siguiente: 

a) El anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas. 

b) El número total de acciones y derechos de voto existentes en la fecha del anuncio de 
convocatoria, desglosados, en su caso, por clases de acciones. 

c) Los documentos relativos a la Junta General de Accionistas exigidos por la ley, 
incluyendo los informes de los administradores, de los auditores de cuentas y de los 
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expertos independientes que se prevean presentar, las propuestas de acuerdo que 
realiza el Consejo de Administración o que presenten los accionistas, así como 
cualquier información relevante que puedan precisar los accionistas para emitir su 
voto. 

d) En el caso de que la Junta General de Accionistas deba deliberar sobre el 
nombramiento, reelección o ratificación de consejeros, la correspondiente propuesta 
de acuerdo se acompañará de la siguiente información: perfil profesional y biográfico 
del consejero; otros consejos de administración a los que pertenezca, se trate o no de 
sociedades cotizadas; categoría de consejero a la que pertenezca o a la que deba 
adscribirse, señalándose, en el caso de consejeros dominicales, el accionista que 
propone o propuso su nombramiento o a quien represente o con quien mantenga 
vínculos; fecha de su primer y, en su caso, posteriores nombramientos como 
consejero en la Sociedad; acciones de la Sociedad e instrumentos financieros 
derivados que tengan como subyacente acciones de la Sociedad de los que sea titular; 
el informe justificativo formulado por el Consejo de Administración y la propuesta de la 
Comisión de Nombramientos en el caso de consejeros independientes y el informe de 
dicha Comisión en los demás casos. 

e) Los cauces de comunicación existentes entre la Sociedad y los accionistas y, en 
particular, las explicaciones pertinentes para el ejercicio del derecho de información, 
con indicación de las direcciones de correo postal y electrónico a las que pueden 
dirigirse los accionistas. 

f) Los medios y procedimientos para conferir la representación en la Junta General de 
Accionistas y para el ejercicio del voto a distancia, incluido en su caso, el modelo de 
tarjeta de asistencia, delegación y voto a distancia. 

3. Asimismo, tras la publicación del anuncio de convocatoria de la Junta General Ordinaria de 
Accionistas, la Sociedad incorporará en su página web corporativa la siguiente 
documentación, que el Consejo de Administración podrá agrupar en uno o varios informes: 

a) El informe sobre la independencia del auditor de cuentas elaborado por la Comisión 
de Auditoría y Supervisión del Riesgo. 

b) La memoria sobre operaciones vinculadas formulada por la Comisión de 
Nombramientos. 

c) La memoria de actividades del Consejo de Administración y de sus comisiones. 

d) El informe integrado. 

e) Cualesquiera otros informes que el Consejo de Administración determine. 

4. La Sociedad realizará sus mejores esfuerzos para incorporar a su página web corporativa, 
tras la publicación del anuncio de convocatoria, una versión en inglés de la información y los 
documentos principales relacionados con la Junta General de Accionistas. En caso de 
discrepancia entre las versiones en castellano e inglés, prevalecerán las primeras. 

5. Conforme a lo previsto en la legislación vigente, con ocasión de la convocatoria de la Junta 
General de Accionistas se habilitará en la página web corporativa de la Sociedad un Foro 
Electrónico de Accionistas. El uso del Foro Electrónico de Accionistas se ajustará a su 
finalidad legal y a las garantías y reglas de funcionamiento establecidas por la Sociedad, 
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pudiendo acceder al mismo los accionistas o agrupaciones de accionistas que se hallen 
debidamente legitimados.” 

“Artículo 19. Derecho de representación 

1. Los accionistas podrán ejercitar el derecho de asistencia personalmente o haciéndose 
representar por medio de otra persona, sea o no accionista, cumpliendo los requisitos 
exigidos por la ley y el Sistema de gobierno corporativo. 

2. La representación podrá conferirse entregando la tarjeta de asistencia, delegación y voto a 
distancia o cualquier otro medio acreditativo de la representación que sea admitido por la 
Sociedad al representante, o por cualquiera de los siguientes medios: 

a) Mediante las entidades financieras intermediarias, gestoras y depositarias en las que 
tengan depositadas sus acciones para que dichas entidades, a su vez, hagan llegar 
las instrucciones recibidas a la Sociedad. 

b) A través del formulario de representación disponible en la página web corporativa, 
empleando los sistemas de acreditación instantánea implementados por la Sociedad, 
la firma electrónica reconocida del accionista u otra clase de garantía que la Sociedad 
estime idónea para asegurar la autenticidad y la identificación del accionista que 
confiere la representación. 

A estos efectos, se considerará que constituye una garantía idónea el uso de claves 
personales que la Sociedad haya enviado previamente al accionista mediante 
correspondencia postal o electrónica a la dirección que el accionista haya comunicado 
a la Sociedad, o a través de cualquier otra forma que determine el Consejo de 
Administración. 

c) Entregando anticipadamente la tarjeta de asistencia, delegación y voto a distancia o 
cualquier otro medio acreditativo de la representación que sea admitido por la 
Sociedad en los locales habilitados por la Sociedad durante los días anunciados en la 
página web corporativa de la Sociedad. 

d) Remitiendo la tarjeta de asistencia, delegación y voto a distancia o cualquier otro 
medio acreditativo de la representación que sea admitido por la Sociedad por 
correspondencia postal dirigida a la Sociedad. 

e) Por cualquier otro medio de comunicación a distancia que el Consejo de 
Administración determine para favorecer la participación del mayor número posible de 
accionistas, siempre que se informe de ello en la página web corporativa en el 
momento de publicar el anuncio de convocatoria, reúna adecuadas garantías de 
autenticidad y de identificación del accionista que confiere la representación y, cuando 
proceda, se asegure debidamente la seguridad de las comunicaciones electrónicas. 

3. La representación conferida por cualquiera de los medios indicados en el apartado anterior 
habrá de recibirse por la Sociedad antes de las 24:00 horas del día inmediatamente anterior 
al de la celebración de la Junta General de Accionistas en primera o segunda convocatoria, 
según corresponda. 

4. El Consejo de Administración queda facultado para desarrollar las previsiones anteriores 
estableciendo las reglas, medios y procedimientos adecuados al estado de la técnica para 
instrumentar el otorgamiento de la representación por medios electrónicos, ajustándose en 
cada caso a las normas que se dicten al efecto. 
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En particular, el Consejo de Administración podrá: regular la utilización de claves personales 
y otras garantías alternativas a la firma electrónica para el otorgamiento de la representación 
por correspondencia electrónica; reducir el plazo de antelación establecido anteriormente 
para la recepción por la Sociedad de las representaciones conferidas por correspondencia 
postal o electrónica; y admitir y autorizar al presidente y al secretario de la Junta General de 
Accionistas o a las personas en quienes cualquiera de ellos delegue, para admitir las 
representaciones recibidas con posterioridad al referido plazo, en la medida en que lo 
permitan los medios disponibles. 

5. El presidente y el secretario del Consejo de Administración o el presidente y el secretario de 
la Junta General de Accionistas desde su constitución, y las personas en quienes cualquiera 
de ellos delegue, gozarán de las más amplias facultades para verificar la identidad de los 
accionistas y sus representantes, comprobar la titularidad y legitimidad de sus derechos y 
admitir la validez de la tarjeta de asistencia, delegación y voto a distancia o documento o 
medio acreditativo de la asistencia o representación. 

6. La representación es siempre revocable. La asistencia del accionista representado a la Junta 
General de Accionistas, ya sea personalmente o por haber emitido el voto a distancia en 
fecha posterior a la de la representación, tendrá valor de revocación de la representación 
otorgada. 

7. La solicitud pública de representación por el Consejo de Administración o por cualquiera de 
sus miembros se regirá por lo establecido en la ley y, en su caso, en el correspondiente 
acuerdo del Consejo de Administración. 

8. La representación podrá extenderse a aquellos puntos que, aun no previstos en el orden del 
día de la convocatoria, puedan ser tratados en la Junta General de Accionistas por así 
permitirlo la ley. 

9. Si la representación hubiera sido válidamente otorgada conforme a la ley y a este 
Reglamento pero no se incluyeran instrucciones para el ejercicio del voto o se suscitaran 
dudas sobre el destinatario o el alcance de la representación, se entenderá, salvo indicación 
expresa en contrario del accionista, que la delegación: (i) se efectúa a favor del presidente del 
Consejo de Administración; (ii) se refiere a todos los puntos comprendidos en el orden del día 
de la convocatoria; (iii) se pronuncia por el voto favorable a todas las propuestas formuladas 
por el Consejo de Administración en relación con los puntos comprendidos en el orden del día 
de la convocatoria; y (iv) se extiende a los puntos no previstos en el orden del día de la 
convocatoria que puedan ser tratados en la Junta General de Accionistas conforme a la ley, 
respecto de los cuales el representante ejercitará el voto en el sentido que entienda más 
favorable a los intereses del representado, en el marco del interés social. 

Las normas que sistematicen, desarrollen, adapten y concreten las previsiones del Sistema 
de gobierno corporativo sobre la gestión de la Junta General de Accionistas que, en su caso, 
apruebe el Consejo de Administración, podrán desarrollar el contenido de este precepto. 

10. Antes de su nombramiento, el representante deberá informar con detalle al accionista de la 
existencia de algún conflicto de interés. Si el conflicto fuera posterior al nombramiento y no se 
hubiese advertido al representado de su posible existencia, deberá informarle de ello 
inmediatamente. En ambos casos, de no haber recibido nuevas instrucciones de voto 
precisas para cada uno de los asuntos sobre los que el representante tenga que votar en 
nombre del accionista, deberá abstenerse de emitir el voto, sin perjuicio de lo dispuesto en el 
apartado siguiente. 
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11. Salvo indicación expresa en contrario del accionista, en caso de que el representante se 
encuentre incurso en una situación de conflicto de interés y no cuente con instrucciones de 
voto precisas o, contando con estas, considere preferible no ejercer la representación en 
relación con los puntos a los que se refiera el conflicto, se entenderá que el accionista ha 
designado como representantes para dichos puntos, solidaria y sucesivamente, para el 
supuesto de que alguno de ellos estuviese, a su vez, en situación de conflicto de interés, en 
primer lugar al presidente de la Junta General de Accionistas, en segundo lugar al secretario 
de esta y, en último lugar, al vicesecretario del Consejo de Administración, en caso de haber 
sido nombrado. En este último supuesto, en caso de existir varios vicesecretarios, se estará 
al orden establecido al momento de su nombramiento (vicesecretario primero, vicesecretario 
segundo, etc.). El representante así designado emitirá el voto en el sentido que entienda más 
favorable a los intereses del representado, en el marco del interés social. 

12. El representante podrá tener la representación de más de un accionista, sin limitación en 
cuanto al número de accionistas representados, y ejercitar los correspondientes derechos de 
voto conforme a lo dispuesto en el artículo 40.3 siguiente.” 

“Artículo 39. Emisión del voto a distancia; facultades para el desarrollo de la representación 
y el voto a distancia 

1. Los accionistas podrán emitir su voto a distancia sobre las propuestas relativas a puntos 
comprendidos en el orden del día de la convocatoria mediante los medios indicados en el 
apartado 2 del artículo 19 anterior. En todos los casos, serán considerados como presentes a 
los efectos de la constitución de la Junta General de Accionistas. 

2. Para la emisión del voto mediante correspondencia postal, el accionista deberá remitir a la 
Sociedad, debidamente cumplimentada y firmada, la tarjeta de asistencia, delegación y voto a 
distancia expedida a su favor por la entidad correspondiente, en la que hará constar el 
sentido de su voto, la abstención o el voto en blanco. 

3. El voto a través del formulario disponible en la página web corporativa se emitirá empleando 
los medios a los que hace referencia la letra b) del artículo 19.2 anterior. 

4. El voto emitido por cualquiera de los medios previstos en los apartados anteriores habrá de 
recibirse por la Sociedad antes de las 24:00 horas del día inmediatamente anterior al de la 
celebración de la Junta General de Accionistas en primera o segunda convocatoria, según 
corresponda. 

5. El voto emitido a distancia a que se refiere este artículo quedará sin efecto: 

a) Por revocación posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la 
emisión y dentro del plazo establecido para esta. 

b) Por asistencia a la reunión del accionista que lo hubiera emitido. 

c) En caso de que el accionista confiera la representación válidamente con posterioridad a 
la fecha de la emisión del voto a distancia, dentro del plazo establecido. 

6. Si en la emisión del voto a distancia no se incluyeran instrucciones expresas, o sólo se 
incluyeran respecto de algunos de los puntos del orden del día de la convocatoria, se 
entenderá, salvo indicación expresa en contrario del accionista, que el voto a distancia se 
refiere a todos los puntos comprendidos en el orden del día de la convocatoria de la Junta 
General de Accionistas y que se pronuncia por el voto favorable a las propuestas formuladas 
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por el Consejo de Administración en relación con los puntos comprendidos en el orden del día 
de la convocatoria, respecto de los que no se incluyan instrucciones expresas. 

7. En relación con las propuestas de acuerdo distintas de las formuladas por el Consejo de 
Administración o relativas a puntos no comprendidos en el orden del día de la convocatoria, 
el accionista que emita su voto a distancia podrá delegar su representación a través de 
cualquiera de las modalidades contempladas en este Reglamento, en cuyo caso se aplicarán 
a la delegación las reglas establecidas al efecto, entendiéndose la representación conferida al 
presidente del Consejo de Administración salvo indicación expresa en contrario del accionista. 

8. El Consejo de Administración queda facultado para desarrollar las reglas, medios y 
procedimientos adecuados para instrumentar la emisión del voto y el otorgamiento de la 
representación por medios electrónicos. 

En particular, el Consejo de Administración podrá regular la utilización de claves personales y 
otras garantías alternativas a la firma electrónica y al sistema de acreditación instantánea 
para el otorgamiento de la representación y la emisión del voto por vía electrónica o por otro 
medio de comunicación a distancia válido. Asimismo, podrá reducir el plazo de antelación 
establecido en el apartado 4 anterior para la recepción por la Sociedad de los votos emitidos 
a distancia y de las representaciones conferidas por correspondencia postal o electrónica; y 
admitir y autorizar al presidente y al secretario de la Junta General de Accionistas y a las 
personas en quienes cualquiera de ellos delegue para admitir, los votos a distancia y las 
representaciones recibidos con posterioridad al referido plazo, en la medida en que lo 
permitan los medios disponibles. 

El Consejo de Administración queda igualmente facultado para desarrollar los procedimientos 
de delegación de la representación y voto a distancia en general, incluidas las reglas de 
prelación y conflicto aplicables a dichos supuestos. Las normas de desarrollo que pueda 
adoptar el Consejo de Administración al amparo de lo dispuesto en este apartado se 
publicarán en la página web corporativa de la Sociedad. 

El presidente y el secretario del Consejo de Administración o el presidente y el secretario de 
la Junta General de Accionistas desde su constitución, y las personas en quienes cualquiera 
de ellos delegue, gozarán de las más amplias facultades para verificar la identidad de los 
accionistas y sus representantes, comprobar la legitimidad del ejercicio de los derechos de 
asistencia, representación, información y voto por parte de los accionistas y sus 
representantes, y comprobar y admitir la validez y eficacia de las delegaciones y votos a 
distancia (en particular de la tarjeta de asistencia, delegación y voto a distancia o documento 
o medio acreditativo de la asistencia o representación), así como de las instrucciones 
recibidas a través de entidades intermediarias, gestoras o depositarias de acciones, todo ello 
conforme a las previsiones establecidas en el Sistema de gobierno corporativo y en las reglas 
que establezca el Consejo de Administración en desarrollo de estas.” 

PUNTO  NÚMERO  ONCE  DEL  ORDEN  DEL  DÍA  

Modificación de los artículos 6, 7, 15, 16, 17, 22, 33 y 44 del Reglamento de la Junta General 
de Accionistas con el fin de introducir mejoras técnicas. 

ACUERDO 

Modificación de los artículos 6, 7, 15, 16, 17, 22, 33 y 44 del Reglamento de la Junta General de 
Accionistas con el fin de introducir mejoras de carácter técnico de diversa naturaleza. En lo 
sucesivo, dichos preceptos tendrán la siguiente redacción: 
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“Artículo 6. Guía, normas de desarrollo y marco de gestión de la Junta General de 
Accionistas 

1. Con ocasión de la convocatoria de la Junta General de Accionistas, y con la finalidad de 
fomentar y facilitar la participación informada de los accionistas, el Consejo de Administración 
podrá poner a disposición de aquellos una guía, en el soporte que considere oportuno 
(incluido el asistente virtual), para explicar con claridad los aspectos más relevantes del 
funcionamiento de la Junta General de Accionistas y los procedimientos establecidos para 
ejercitar sus derechos en la misma. 

2. El Consejo de Administración podrá aprobar unas normas de desarrollo que sistematicen, 
adapten y concreten las previsiones del Sistema de gobierno corporativo sobre la Junta 
General de Accionistas y los derechos de los accionistas vinculados a esta, en el marco del 
interés social. 

3. Asimismo, el Consejo de Administración encomendará a su secretario la elaboración y 
actualización permanente de un marco de gestión destinado a coordinar y facilitar el 
seguimiento de todas las actividades necesarias para la planificación, preparación, 
convocatoria, celebración y formalización de los acuerdos de cada Junta General de 
Accionistas. 

4. De conformidad con lo dispuesto en la Política de gestión sostenible, la Sociedad procurará 
que todas las actuaciones relacionadas con la organización de la Junta General de 
Accionistas cumplan con las mejores prácticas en esta materia.” 

“Artículo 7. Función 

1. La Junta General de Accionistas es el principal cauce de participación de los accionistas en la 
Sociedad y su órgano soberano, en el cual se reúnen todos los accionistas debidamente 
convocados para deliberar y decidir, por las mayorías exigidas en cada caso, sobre los 
asuntos de su competencia, o para ser informados sobre aquellos otros asuntos que 
consideren oportuno el Consejo de Administración o los accionistas en los términos previstos 
por la ley y el Sistema de gobierno corporativo. 

2. Las decisiones de la Junta General de Accionistas vinculan a todos los accionistas, incluidos 
los ausentes, los que voten en contra o en blanco, los que se abstengan de votar y los que 
carezcan del derecho de voto, sin perjuicio de los derechos de impugnación que pudieran 
corresponderles.” 

“Artículo 15. Solicitudes de información previas a la Junta General de Accionistas 

1. Desde el día de publicación de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y hasta el 
quinto día anterior, inclusive, al previsto para su celebración en primera convocatoria, los 
accionistas podrán solicitar por escrito las informaciones o aclaraciones que estimen precisas 
o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes acerca de: (i) los asuntos 
comprendidos en el orden del día de la convocatoria; (ii) la información accesible al público 
que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisión Nacional del Mercado de Valores 
desde la celebración de la última Junta General de Accionistas y (iii) el informe de auditoría 
de cuentas. 

2. Todas estas solicitudes de información o preguntas podrán realizarse mediante la entrega de 
la petición en el domicilio social o mediante su envío a la Sociedad por correspondencia 
postal u otros medios de comunicación electrónica o telemática a distancia dirigidos a la 
dirección que especifique el correspondiente anuncio de convocatoria o, en su defecto, a la 
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Oficina del Accionista. Serán admitidas aquellas solicitudes que incorporen la firma 
electrónica reconocida del solicitante o las claves personales a las que hace referencia la 
letra b) del artículo 19.2 siguiente, o que empleen otros mecanismos que, previo acuerdo 
expreso adoptado al efecto, considere el Consejo de Administración que reúnen adecuadas 
garantías de autenticidad y de identificación del accionista. 

3. Con independencia del medio empleado, la solicitud deberá incluir el nombre y apellidos del 
accionista o su denominación social, acreditando las acciones de las que sea titular, con 
objeto de que esta información sea cotejada con la relación de accionistas y con el número 
de acciones a su nombre facilitados por “Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, 
Compensación y Liquidación de Valores, S.A.U.” (IBERCLEAR) para la Junta General de 
Accionistas de que se trate. Corresponderá al accionista la acreditación del envío de la 
solicitud a la Sociedad en forma y plazo. 

4. El Consejo de Administración estará obligado a proporcionar la información solicitada 
conforme a los apartados precedentes en la forma y dentro de los plazos previstos en la ley, 
en los Estatutos Sociales y en este Reglamento, salvo en los casos en los que sea 
innecesaria para la tutela de los derechos del accionista, existan razones objetivas para 
considerar que podría utilizarse para fines extrasociales o que su publicidad perjudique a la 
Sociedad o a sociedades vinculadas. 

5. La información no podrá denegarse cuando esté apoyada por accionistas que representen, al 
menos, el veinticinco por ciento del capital social. 

6. El Consejo de Administración podrá facultar a cualquiera de sus miembros, a su secretario, a 
su vicesecretario o vicesecretarios o a cualquier otra persona que tenga por conveniente para 
que, cualquiera de ellos, en nombre y representación del Consejo de Administración, 
responda a las solicitudes de información formuladas por los accionistas. 

7. Para garantizar la igualdad de trato de todos los accionistas, las solicitudes válidas de 
información, aclaraciones o preguntas realizadas por escrito por los accionistas y las 
contestaciones facilitadas de igual forma por el Consejo de Administración o las personas en 
quienes este delegue, se incluirán en la página web corporativa de la Sociedad. 

8. Cuando, con anterioridad a la formulación de una pregunta concreta, la información solicitada 
esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas en la página 
web corporativa bajo el formato pregunta-respuesta, la contestación podrá consistir en una 
remisión a la información facilitada bajo dicho formato.” 

“Artículo 16. Participación 

El Consejo de Administración adoptará las medidas oportunas para promover la máxima 
participación de los accionistas en la Junta General de Accionistas, incluyendo la posibilidad de 
entregar material promocional u obsequios de valor simbólico a los accionistas que participen en la 
Junta General de Accionistas o la celebración de promociones similares. Los remanentes de las 
promociones u obsequios se podrán destinar a fines sociales.” 

“Artículo 17. Asistencia 

1. Podrán asistir a la Junta General de Accionistas y tomar parte en sus deliberaciones, con 
derecho a voz y voto, todos los titulares de al menos una acción con derecho a voto. 
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2. Para el ejercicio del derecho de asistencia, los accionistas deberán tener las acciones 
inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco días 
de antelación a aquel en que haya de celebrarse la Junta General de Accionistas. 

3. La Sociedad verificará el cumplimiento de este requisito consultando los datos que a tal 
efecto le facilite “Sociedad de Gestión de los Sistemas de Registro, Compensación y 
Liquidación de Valores, S.A.U.” (IBERCLEAR) o por otro medio válido.” 

“Artículo 22. Infraestructura, medios y servicios de que dispondrá el local 

1. El local destinado para la celebración de la Junta General de Accionistas estará dotado del 
personal, equipos técnicos y medidas de seguridad, asistencia y emergencia que fueren 
acordes con las características y ubicación del inmueble, así como con la relevancia del 
evento. Asimismo, estará dotado de las medidas de emergencia y evacuación legalmente 
requeridas, así como de aquellas otras que, en atención a las circunstancias, se considere 
conveniente introducir. 

2. La Sociedad podrá disponer de otro local habilitado en el que la Junta General de Accionistas 
pudiera celebrarse en caso de emergencia. 

3. Con el propósito de garantizar la seguridad de los asistentes y el buen desarrollo de la Junta 
General de Accionistas, se establecerán los controles y las medidas de vigilancia y protección, 
incluidos sistemas de control de acceso, que resulten adecuados. 

4. Una vez iniciada la Junta General de Accionistas, se prohíbe a los asistentes el uso de 
medios de amplificación de voz, teléfonos móviles, aparatos de fotografía, aparatos de 
grabación y/o de transmisión de audio y/o de vídeo y, en general, de cualquier instrumento 
que pueda alterar las condiciones de visibilidad, sonido o iluminación del acto, salvo en la 
medida en que lo autorice su presidente. 

5. El desarrollo de la Junta General de Accionistas será objeto de grabación audiovisual salvo 
que el presidente de la Junta General de Accionistas determine lo contrario. También podrá 
ser objeto de almacenamiento y de retransmisión simultánea o diferida por cualquier medio, 
entre otros, a través de Internet, y de difusión en las redes sociales sobre la base legal del 
interés legítimo de la Sociedad en el cumplimiento de las mejores prácticas en materia de 
transparencia. El titular de los datos tendrá derecho de acceso, rectificación, oposición, 
supresión y limitación del tratamiento de los datos recogidos por la Sociedad, en los términos 
legalmente establecidos, mediante carta dirigida al domicilio social o a la Oficina del 
Accionista (cuya dirección postal hará constar la Sociedad para cada Junta) y en la dirección 
de correo electrónico que establezca la Sociedad para cada Junta. Asimismo, podrá solicitar 
información más detallada sobre la política de privacidad de la Sociedad en las direcciones 
postales y electrónica indicadas anteriormente. 

6. La Sociedad procurará, siempre que ello sea razonablemente posible, que el local en el que 
se celebre la Junta General de Accionistas disponga de medios que permitan el acceso a 
personas con movilidad reducida y la traducción simultánea del acto al euskera, al inglés así 
como a aquellos otros idiomas que el Consejo de Administración considere conveniente. 
Además, la Sociedad establecerá medidas que faciliten la participación en la Junta General 
de Accionistas de los asistentes con limitaciones auditivas o visuales. 

7. Igualmente, la Sociedad podrá poner a disposición de los accionistas cualquier información 
adicional que facilite el seguimiento de la Junta General de Accionistas, tales como 
programas o cualquier otra documentación que se considere útil para este fin.” 
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“Artículo 33. Constitución de la Junta General de Accionistas 

1. Antes del comienzo del turno de intervenciones, el presidente de la Junta General de 
Accionistas o, por su delegación, el secretario, dará lectura de los datos que resulten de la 
lista de asistentes, detallando el número de accionistas presentes y el de representados, el 
número de acciones presentes y el de representadas, con indicación del porcentaje del 
capital social que unas y otras representan, y el número total de accionistas y el de acciones 
que concurren a la reunión, con indicación del porcentaje del capital social que representan 
dichas acciones. El presidente o, en su caso, el secretario, se podrán remitir a los datos que 
resulten de la lista de asistentes proyectados en las pantallas del lugar de celebración de la 
reunión en vez de proceder a su lectura. 

2. A continuación, el presidente de la Junta General de Accionistas, si así procede, declarará su 
válida constitución, en primera o en segunda convocatoria, según corresponda, y determinará 
si esta puede deliberar y adoptar acuerdos sobre todos los asuntos comprendidos en el orden 
del día o si, por el contrario, ha de limitarse a algunos de ellos. 

3. En caso de que proceda, el presidente de la Junta General de Accionistas advertirá de la 
presencia de un notario en la reunión, a quien identificará, dando cuenta del requerimiento 
efectuado para que levante acta de la reunión. 

4. Si hubiera sido requerido un notario para levantar acta de la reunión, preguntará este a la 
Junta General de Accionistas y hará constar en el acta si existen reservas o protestas sobre 
las manifestaciones efectuadas por el presidente o por el secretario de la Junta General de 
Accionistas sobre el número de accionistas concurrentes y el capital social presente y 
representado.” 

“Artículo 44. Publicidad de los acuerdos 

1. Sin perjuicio de la inscripción en el Registro Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y de 
las previsiones legales que en materia de publicidad de acuerdos sociales resulten de 
aplicación, la Sociedad comunicará a la Comisión Nacional del Mercado de Valores los 
acuerdos aprobados por la Junta General de Accionistas, bien literalmente o mediante un 
extracto de su contenido. 

2. El texto de los acuerdos adoptados y el resultado de las votaciones se publicarán íntegros en 
la página web corporativa de la Sociedad dentro de los cinco días siguientes a la finalización 
de la Junta General de Accionistas. 

3. Asimismo, a solicitud de cualquier accionista o de quien le hubiere representado en la Junta 
General de Accionistas, el secretario del Consejo de Administración expedirá certificación de 
los acuerdos o del acta.”” 

En Bilbao, a 24 de febrero de 2020 
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ANEXO  

Artículo 6. Guía del accionista, normas de 
desarrollo y marco de gestión de la Junta 
General de Accionistas 

1. Con ocasión de la convocatoria de la Junta 
General de Accionistas, y con la finalidad de 
fomentar y facilitar la participación informada 
de los accionistas, el Consejo de 
Administración podrá poner a disposición de 
aquellos una Guía del accionista que 
explique con claridad los aspectos más 
relevantes de su funcionamiento y los 
procedimientos establecidos para ejercitar 
sus derechos en la Junta General de 
Accionistas. 

2. El Consejo de Administración podrá aprobar 
unas normas de desarrollo que sistematicen, 
adapten y concreten las previsiones del 
Sistema de gobierno corporativo sobre la 
Junta General de Accionistas y los derechos 
de los accionistas vinculados a esta, en el 
marco del interés social. 

3. Asimismo, el Consejo de Administración 
encomendará a su secretario la elaboración 
y actualización permanente de un marco de 
gestión destinado a coordinar y facilitar el 
seguimiento de todas las actividades 
necesarias para la planificación, 
preparación, convocatoria, celebración y 
formalización de los acuerdos de cada Junta 
General de Accionistas. 

4. De conformidad con lo dispuesto en la 
Política de sostenibilidad, la Sociedad 
procurará que todas las actuaciones 
relacionadas con la organización de la Junta 
General de Accionistas cumplan con las 
mejores prácticas en materia de gestión 
sostenible de eventos. 

Artículo 6. Guía del accionista, normas de 
desarrollo y marco de gestión de la Junta 
General de Accionistas 

1. Con ocasión de la convocatoria de la Junta 
General de Accionistas, y con la finalidad de 
fomentar y facilitar la participación informada 
de los accionistas, el Consejo de 
Administración podrá poner a disposición de 
aquellos una Guía del accionista que 
expliqueguía, en el soporte que considere 
oportuno (incluido el asistente virtual), para 
explicar con claridad los aspectos más 
relevantes de sudel funcionamiento de la 
Junta General de Accionistas y los 
procedimientos establecidos para ejercitar 
sus derechos en la Junta General de 
Accionistasmisma. 

2. El Consejo de Administración podrá aprobar 
unas normas de desarrollo que sistematicen, 
adapten y concreten las previsiones del 
Sistema de gobierno corporativo sobre la 
Junta General de Accionistas y los derechos 
de los accionistas vinculados a esta, en el 
marco del interés social. 

3. Asimismo, el Consejo de Administración 
encomendará a su secretario la elaboración 
y actualización permanente de un marco de 
gestión destinado a coordinar y facilitar el 
seguimiento de todas las actividades 
necesarias para la planificación, 
preparación, convocatoria, celebración y 
formalización de los acuerdos de cada Junta 
General de Accionistas. 

4. De conformidad con lo dispuesto en la 
Política de sostenibilidadgestión sostenible, 
la Sociedad procurará que todas las 
actuaciones relacionadas con la 
organización de la Junta General de 
Accionistas cumplan con las mejores 
prácticas en esta materia de gestión 
sostenible de eventos. 

Artículo 7. Función 

1. La Junta General de Accionistas es el 
principal cauce de participación de los 

Artículo 7. Función 

1. La Junta General de Accionistas es el 
principal cauce de participación de los 
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accionistas en la Sociedad y su órgano 
soberano, en el cual se reúnen todos los 
accionistas debidamente convocados para 
deliberar y decidir, por las mayorías exigidas 
en cada caso, sobre los asuntos de su 
competencia, o para ser informados sobre 
aquellos otros asuntos que consideren 
oportuno el Consejo de Administración o los 
accionistas en los términos previstos por la 
ley y el Sistema de gobierno corporativo. 

2. Las decisiones de la Junta General de 
Accionistas vinculan a todos los accionistas, 
incluidos los ausentes, los que voten en 
contra, los que se abstengan de votar, los 
que votaron en blanco y los que carezcan 
del derecho de voto, sin perjuicio de los 
derechos de impugnación que les pudieran 
corresponder. 

accionistas en la Sociedad y su órgano 
soberano, en el cual se reúnen todos los 
accionistas debidamente convocados para 
deliberar y decidir, por las mayorías exigidas 
en cada caso, sobre los asuntos de su 
competencia, o para ser informados sobre 
aquellos otros asuntos que consideren 
oportuno el Consejo de Administración o los 
accionistas en los términos previstos por la 
ley y el Sistema de gobierno corporativo. 

2. Las decisiones de la Junta General de 
Accionistas vinculan a todos los accionistas, 
incluidos los ausentes, los que voten en 
contra o en blanco, los que se abstengan de 
votar, los que votaron en blanco y los que 
carezcan del derecho de voto, sin perjuicio 
de los derechos de impugnación que les 
pudieran correspondercorresponderles. 

Artículo 9. Competencias 

1. La Junta General de Accionistas decidirá 
sobre los asuntos que le atribuyan la ley, los 
Estatutos Sociales o este Reglamento y, en 
todo caso, acerca de los siguientes: 

A. En relación con el Consejo de 
Administración y los consejeros: 

a) El nombramiento, reelección y 
separación de los consejeros, así 
como la ratificación de los consejeros 
designados por cooptación. 

b) La aprobación del establecimiento y 
aplicación de sistemas de retribución 
de los consejeros de la Sociedad 
consistentes en la entrega de acciones 
o de derechos sobre ellas o que estén 
referenciados al valor de las acciones. 

c) La dispensa a los consejeros de las 
prohibiciones derivadas del deber de 
lealtad, cuando la autorización 
corresponda legalmente a la Junta 
General de Accionistas, así como de la 
obligación de no competir con la 
Sociedad. 

d) El ejercicio de la acción social de 
responsabilidad frente a consejeros. 

Artículo 9. Competencias 

1. La Junta General de Accionistas decidirá 
sobre los asuntos que le atribuyan la ley, los 
Estatutos Sociales o, este Reglamento y, en 
todo casoo las demás normas del Sistema 
de gobierno corporativo y, en especial, 
acerca de los siguientes: 

A. En relación con el Consejo de 
Administración y los consejeros: 

a) El nombramiento, reelección y 
separación de los consejeros, así 
como la ratificación de los consejeros 
designados por cooptación. 

b) La aprobación del establecimiento y 
aplicación de sistemas de retribución 
de los consejeros de la Sociedad 
consistentes en la entrega de acciones 
o de derechos sobre ellas o que estén 
referenciados al valor de las acciones. 

c) La dispensa a los consejeros de las 
prohibiciones derivadas del deber de 
lealtad, cuando la autorización 
corresponda legalmente a la Junta 
General de Accionistas, así como de la 
obligación de no competir con la 
Sociedad. 

d) El ejercicio de la acción social de 
responsabilidad frente a consejeros. 
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B. En relación con las cuentas anuales y la B. En relación con las cuentas anuales y la 
gestión social: gestión social: 

a) La aprobación de las cuentas anuales a) La aprobación de las cuentas anuales 
individuales de la Sociedad y de las individuales de la Sociedad y de las 
consolidadas con sus sociedades consolidadas con sus sociedades 
dependientes. dependientes. 

b) La aprobación del estado de 
información no financiera. 

b) La aplicación del resultado. c) b) La aplicación del resultado. 

c) La aprobación de la gestión social. d) c) La aprobación de la gestión social. 

C. En relación con la modificación de las C. En relación con la modificación de las 
normas del Sistema de gobierno normas del Sistema de gobierno 
corporativo: corporativo: 

a) La modificación de los Estatutos a) La modificación de los Estatutos 
Sociales. Sociales. 

b) La aprobación y modificación de este b) La aprobación y modificación de este 
Reglamento. Reglamento. 

c) La aprobación de la política de c) La aprobación de la política de 
remuneraciones de los consejeros en remuneraciones de los consejeros en 
los términos establecidos en la ley. los términos establecidos en la ley. 

D. En relación con el aumento y la D. En relación con el aumento y la reducción 
reducción del capital social, la del capital social, la adquisición de 
adquisición de acciones propias y la acciones propias y la emisión de 
emisión de obligaciones: obligaciones: 

a) El aumento y la reducción del capital a) El aumento y la reducción del capital 
social. social. 

b) La delegación en el Consejo de b) La delegación en el Consejo de 
Administración de la facultad de Administración de la facultad de 
aumentar el capital social, en cuyo aumentar el capital social, en cuyo 
caso podrá atribuirle también la caso podrá atribuirle también la 
facultad de excluir o limitar el derecho facultad de excluir o limitar el derecho 
de preferencia, en los términos de preferencia, en los términos 
establecidos en la ley. establecidos en la ley. 

c) La delegación en el Consejo de c) La delegación en el Consejo de 
Administración de la facultad de Administración de la facultad de 
ejecutar un aumento de capital social ejecutar un aumento de capital social 
ya aprobado por la Junta General de ya aprobado por la Junta General de 
Accionistas, dentro de los plazos Accionistas, dentro de los plazos 
previstos por la ley, señalando la fecha previstos por la ley, señalando la fecha 
o fechas de su ejecución y o fechas de su ejecución y 
determinando las condiciones del determinando las condiciones del 
aumento en todo lo no previsto por la aumento en todo lo no previsto por la 
Junta General de Accionistas. En este Junta General de Accionistas. En este 
caso, el Consejo de Administración caso, el Consejo de Administración 
podrá hacer uso, en todo o en parte, podrá hacer uso, en todo o en parte, 
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de dicha delegación, o incluso de dicha delegación, o incluso 
abstenerse de ejecutarla, atendiendo a abstenerse de ejecutarla, atendiendo a 
las condiciones del mercado o de la las condiciones del mercado o de la 
propia Sociedad, o a hechos o propia Sociedad, o a hechos o 
acontecimientos de especial acontecimientos de especial relevancia 
relevancia que lo justifiquen, dando que lo justifiquen, dando cuenta de ello 
cuenta de ello a la primera Junta a la primera Junta General de 
General de Accionistas que se celebre Accionistas que se celebre una vez 
una vez concluido el plazo otorgado concluido el plazo otorgado para su 
para su ejecución. ejecución. 

d) La exclusión o limitación del derecho d) La exclusión o limitación del derecho 
de preferencia. de preferencia. 

e) La autorización para la adquisición e) La autorización para la adquisición 
derivativa de acciones propias. derivativa de acciones propias. 

f) La emisión de obligaciones y otros f) La emisión de obligaciones y otros 
valores negociables y la delegación en valores negociables y la delegación en 
el Consejo de Administración de la el Consejo de Administración de la 
facultad de su emisión, así como de la facultad de su emisión, así como de la 
de excluir o limitar el derecho de de excluir o limitar el derecho de 
suscripción preferente, en los términos suscripción preferente, en los términos 
establecidos por la ley. establecidos por la ley. 

E. En relación con las modificaciones E. En relación con las modificaciones 
estructurales de la Sociedad y con estructurales de la Sociedad y con 
operaciones funcionalmente asimilables: operaciones funcionalmente asimilables: 

a) La transformación de la Sociedad. a) La transformación de la Sociedad. 

b) La fusión o la escisión de la Sociedad b) La fusión o la escisión de la Sociedad 
en los términos previstos en la ley. en los términos previstos en la ley. 

c) La cesión global de activo y pasivo. c) La cesión global de activo y pasivo. 

d) El traslado del domicilio social al d) El traslado del domicilio social al 
extranjero. extranjero. 

e) La transferencia a entidades e) La transferencia a entidades 
dependientes de actividades dependientes de actividades 
esenciales desarrolladas hasta ese esenciales desarrolladas hasta ese 
momento por la propia Sociedad, momento por la propia Sociedad, 
aunque esta mantenga el pleno aunque esta mantenga el pleno 
dominio de aquellas. dominio de aquellas. 

f) La adquisición, enajenación o la f) La adquisición, enajenación o la 
aportación a otra sociedad de activos aportación a otra sociedad de activos 
esenciales. esenciales. 

F. En relación con los auditores de cuentas: F. En relación con los auditores de cuentas: 

a) El nombramiento, reelección y a) El nombramiento, reelección y 
separación de los auditores de separación de los auditores de 
cuentas. cuentas. 

b) El ejercicio de la acción social de b) El ejercicio de la acción social de 
responsabilidad frente a los auditores responsabilidad frente a los auditores 
de cuentas. de cuentas. 

G. En relación con la disolución y liquidación G. En relación con la disolución y liquidación 
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de la Sociedad: 

a) La disolución de la Sociedad. 

b) El nombramiento y separación de los 
liquidadores. 

c) La aprobación del balance final de 
liquidación. 

d) El ejercicio de la acción social de 
responsabilidad frente a los 
liquidadores. 

e) La aprobación de operaciones cuyo 
efecto sea equivalente al de la 
liquidación de la Sociedad. 

2. La Junta General de Accionistas resolverá, 
también, sobre cualquier otro asunto que 
sea sometido a su decisión por el Consejo 
de Administración o por los accionistas en 
los casos previstos en la ley o que sea de su 
competencia conforme a la ley o al Sistema 
de gobierno corporativo. 

3. La Junta General de Accionistas decidirá, 
asimismo, en votación consultiva, sobre el 
informe anual sobre remuneraciones de los 
consejeros, pudiendo pronunciarse también 
sobre cualesquiera otros informes o 
propuestas presentados por el Consejo de 
Administración. 

de la Sociedad: 

a) La disolución de la Sociedad. 

b) El nombramiento y separación de los 
liquidadores. 

c) La aprobación del balance final de 
liquidación. 

d) El ejercicio de la acción social de 
responsabilidad frente a los 
liquidadores. 

e) La aprobación de operaciones cuyo 
efecto sea equivalente al de la 
liquidación de la Sociedad. 

2. La Junta General de Accionistas resolverá, 
también, sobre cualquier otro asunto que 
sea sometido a su decisión por el Consejo 
de Administración o por los accionistas en 
los casos previstos en la ley o que sea de su 
competencia conforme a la ley o al Sistema 
de gobierno corporativo. 

3. La Junta General de Accionistas decidirá, 
asimismo, en votación consultiva, sobre el 
informe anual sobre remuneraciones de los 
consejeros, pudiendo pronunciarse también 
sobre cualesquiera otros informes o 
propuestas presentados por el Consejo de 
Administración. 

Artículo 14. Página web corporativa 

1. La Sociedad empleará su página web 
corporativa para promover la participación 
informada de todos los accionistas en la 
Junta General de Accionistas y para facilitar 
el ejercicio de sus derechos relacionados 
con esta. 

2. Desde la fecha de publicación del anuncio 
de convocatoria y hasta el día de 
celebración de la correspondiente Junta 
General de Accionistas, la Sociedad 
publicará ininterrumpidamente en su página 
web corporativa, en formato electrónico, de 
forma sistematizada y respetuosa con el 
medio ambiente, aquella información que 
exija la ley o que se estime conveniente 
para facilitar y promover la asistencia y 
participación de los accionistas en la Junta 
General de Accionistas, incluyendo, en todo 
caso, la siguiente: 

Artículo 14. Página web corporativa 

1. La Sociedad empleará su página web 
corporativa para promover la participación 
informada de todos los accionistas en la 
Junta General de Accionistas y para facilitar 
el ejercicio de sus derechos relacionados 
con esta. 

2. Desde la fecha de publicación del anuncio 
de convocatoria y hasta el día de 
celebración de la correspondiente Junta 
General de Accionistas, la Sociedad 
publicará ininterrumpidamente en su página 
web corporativa, en formato electrónico, de 
forma sistematizada y respetuosa con el 
medio ambiente, aquella información que 
exija la ley o que se estime conveniente 
para facilitar y promover la asistencia y 
participación de los accionistas en la Junta 
General de Accionistas, incluyendo, en todo 
caso, la siguiente: 
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a) El anuncio de convocatoria de la 
Junta General de Accionistas. 

a) El anuncio de convocatoria de la 
Junta General de Accionistas. 

b) El número total de acciones y 
derechos de voto existentes en la 

b) El número total de acciones y 
derechos de voto existentes en la 

fecha del anuncio de convocatoria, fecha del anuncio de convocatoria, 
desglosados, en su caso, por clases 
de acciones. 

desglosados, en su caso, por clases 
de acciones. 

c) Los documentos relativos a la Junta 
General de Accionistas exigidos por 
la ley, incluyendo los informes de los 
administradores, de los auditores de 

c) Los documentos relativos a la Junta 
General de Accionistas exigidos por 
la ley, incluyendo los informes de los 
administradores, de los auditores de 

cuentas y de los expertos 
independientes que se prevean 
presentar, las propuestas de acuerdo 
que realiza el Consejo de 
Administración o que presenten los 
accionistas, así como cualquier 
información relevante que puedan 
precisar los accionistas para emitir su 

cuentas y de los expertos 
independientes que se prevean 
presentar, las propuestas de acuerdo 
que realiza el Consejo de 
Administración o que presenten los 
accionistas, así como cualquier 
información relevante que puedan 
precisar los accionistas para emitir su 

voto. voto. 

d) En el caso de que la Junta General 
de Accionistas deba deliberar sobre 

d) En el caso de que la Junta General 
de Accionistas deba deliberar sobre 

el nombramiento, reelección o el nombramiento, reelección o 
ratificación de consejeros, la 
correspondiente propuesta de 
acuerdo se acompañará de la 
siguiente información: perfil 
profesional y biográfico del 
consejero; otros consejos de 
administración a los que pertenezca, 
se trate o no de sociedades 

ratificación de consejeros, la 
correspondiente propuesta de 
acuerdo se acompañará de la 
siguiente información: perfil 
profesional y biográfico del 
consejero; otros consejos de 
administración a los que pertenezca, 
se trate o no de sociedades 

cotizadas; categoría de consejero a 
la que pertenezca o a la que deba 
adscribirse, señalándose, en el caso 

cotizadas; categoría de consejero a 
la que pertenezca o a la que deba 
adscribirse, señalándose, en el caso 

de consejeros dominicales, el 
accionista que propone o propuso su 
nombramiento o a quien represente o 
con quien mantenga vínculos; fecha 
de su primer y, en su caso, 
posteriores nombramientos como 
consejero en la Sociedad; acciones 
de la Sociedad e instrumentos 

de consejeros dominicales, el 
accionista que propone o propuso su 
nombramiento o a quien represente o 
con quien mantenga vínculos; fecha 
de su primer y, en su caso, 
posteriores nombramientos como 
consejero en la Sociedad; acciones 
de la Sociedad e instrumentos 

financieros derivados que tengan 
como subyacente acciones de la 
Sociedad de los que sea titular; el 
informe justificativo formulado por el 
Consejo de Administración y la 
propuesta de la Comisión de 
Nombramientos en el caso de 

financieros derivados que tengan 
como subyacente acciones de la 
Sociedad de los que sea titular; el 
informe justificativo formulado por el 
Consejo de Administración y la 
propuesta de la Comisión de 
Nombramientos en el caso de 

consejeros independientes y el consejeros independientes y el 
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informe de dicha Comisión en los 
demás casos. 

informe de dicha Comisión en los 
demás casos. 

e) Los cauces de comunicación 
existentes entre la Sociedad y los 
accionistas y, en particular, las 
explicaciones pertinentes para el 
ejercicio del derecho de información, 
con indicación de las direcciones de 
correo postal y electrónico a las que 
pueden dirigirse los accionistas. 

e) Los cauces de comunicación 
existentes entre la Sociedad y los 
accionistas y, en particular, las 
explicaciones pertinentes para el 
ejercicio del derecho de información, 
con indicación de las direcciones de 
correo postal y electrónico a las que 
pueden dirigirse los accionistas. 

f) Los medios y procedimientos para 
conferir la representación en la Junta 
General de Accionistas y para el 
ejercicio del voto a distancia, incluido 
en su caso, el modelo de tarjeta de 
asistencia, delegación y voto a 
distancia. 

f) Los medios y procedimientos para 
conferir la representación en la Junta 
General de Accionistas y para el 
ejercicio del voto a distancia, incluido 
en su caso, el modelo de tarjeta de 
asistencia, delegación y voto a 
distancia. 

3. Asimismo, tras la publicación del anuncio de 
convocatoria de la Junta General Ordinaria 
de Accionistas, la Sociedad publicará en su 
página web corporativa la siguiente 
documentación: 

3. Asimismo, tras la publicación del anuncio de 
convocatoria de la Junta General Ordinaria 
de Accionistas, la Sociedad 
publicaráincorporará en su página web 
corporativa la siguiente documentación:a) 

El informe integrado, el informe de 
sostenibilidad y cualesquiera otros informes, 
que el Consejo de Administración 
determine.podrá agrupar en uno o varios 
informes: 

a) 

b) 

c) 

d) 

El informe integrado, el informe de 
sostenibilidad y cualesquiera otros 
informes que el Consejo de 
Administración determine. 

El informe sobre la independencia 
del auditor de cuentas elaborado por 
la Comisión de Auditoría y 
Supervisión del Riesgo. 

La memoria sobre operaciones 
vinculadas formulada por la Comisión 
de Nombramientos. 

La memoria de actividades del 
Consejo de Administración y de sus 
comisiones. 

a) 

b) 

c) 

d) 
e) 

b) El informe sobre la independencia 
del auditor de cuentas elaborado por 
la Comisión de Auditoría y 
Supervisión del Riesgo. 

c) La memoria sobre operaciones 
vinculadas formulada por la Comisión 
de Nombramientos. 

d) La memoria de actividades del 
Consejo de Administración y de sus 
comisiones. 

El informe integrado. 

Cualesquiera otros informes que el 
Consejo de Administración 
determine. 

4. La Sociedad realizará sus mejores 
esfuerzos para incorporar a su página web 
corporativa, desde la fecha del anuncio de 
convocatoria, una versión en inglés de la 
información y los documentos principales 
relacionados con la Junta General de 
Accionistas. En caso de discrepancia entre 

4. La Sociedad realizará sus mejores 
esfuerzos para incorporar a su página web 
corporativa, desdetras la fechapublicación 
del anuncio de convocatoria, una versión en 
inglés de la información y los documentos 
principales relacionados con la Junta 
General de Accionistas. En caso de 
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las versiones en castellano e inglés, 
prevalecerán las primeras. 

5. Conforme a lo previsto en la legislación 
vigente, con ocasión de la convocatoria de 
la Junta General de Accionistas se habilitará 
en la página web corporativa de la Sociedad 
un Foro Electrónico de Accionistas. El uso 
del Foro Electrónico de Accionistas se 
ajustará a su finalidad legal y a las garantías 
y reglas de funcionamiento establecidas por 
la Sociedad, pudiendo acceder al mismo los 
accionistas o agrupaciones de accionistas 
que se hallen debidamente legitimados. 

discrepancia entre las versiones en 
castellano e inglés, prevalecerán las 
primeras. 

5. Conforme a lo previsto en la legislación 
vigente, con ocasión de la convocatoria de 
la Junta General de Accionistas se habilitará 
en la página web corporativa de la Sociedad 
un Foro Electrónico de Accionistas. El uso 
del Foro Electrónico de Accionistas se 
ajustará a su finalidad legal y a las garantías 
y reglas de funcionamiento establecidas por 
la Sociedad, pudiendo acceder al mismo los 
accionistas o agrupaciones de accionistas 
que se hallen debidamente legitimados. 

Artículo 15. Solicitudes de información previas 
a la Junta General de Accionistas 

1. Desde el día de publicación de la 
convocatoria de la Junta General de 
Accionistas y hasta el quinto día anterior, 
inclusive, al previsto para su celebración en 
primera convocatoria, los accionistas podrán 
solicitar por escrito las informaciones o 
aclaraciones que estimen precisas o 
formular por escrito las preguntas que 
estimen pertinentes acerca de: (i) los 
asuntos comprendidos en el orden del día 
de la convocatoria; (ii) la información 
accesible al público que se hubiera facilitado 
por la Sociedad a la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores desde la celebración de 
la última Junta General de Accionistas; y (iii) 
el informe de auditoría de cuentas. 

2. Todas estas solicitudes de información o 
preguntas podrán realizarse mediante la 
entrega de la petición en el domicilio social o 
mediante su envío a la Sociedad por 
correspondencia postal u otros medios de 
comunicación electrónica o telemática a 
distancia dirigidos a la dirección que 
especifique el correspondiente anuncio de 
convocatoria o, en su defecto, a la Oficina 
del Accionista. Serán admitidas aquellas 
solicitudes que incorporen la firma 
electrónica reconocida del solicitante o las 

claves personales a las que hace referencia 

la letra c del artículo 19.2 siguiente, o que 
empleen otros mecanismos que, previo 
acuerdo expreso adoptado al efecto, 
considere el Consejo de Administración que 

Artículo 15. Solicitudes de información previas 
a la Junta General de Accionistas 

1. Desde el día de publicación de la 
convocatoria de la Junta General de 
Accionistas y hasta el quinto día anterior, 
inclusive, al previsto para su celebración en 
primera convocatoria, los accionistas podrán 
solicitar por escrito las informaciones o 
aclaraciones que estimen precisas o 
formular por escrito las preguntas que 
estimen pertinentes acerca de: (i) los 
asuntos comprendidos en el orden del día 
de la convocatoria; (ii) la información 
accesible al público que se hubiera facilitado 
por la Sociedad a la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores desde la celebración de 
la última Junta General de Accionistas; y (iii) 
el informe de auditoría de cuentas. 

2. Todas estas solicitudes de información o 
preguntas podrán realizarse mediante la 
entrega de la petición en el domicilio social o 
mediante su envío a la Sociedad por 
correspondencia postal u otros medios de 
comunicación electrónica o telemática a 
distancia dirigidos a la dirección que 
especifique el correspondiente anuncio de 
convocatoria o, en su defecto, a la Oficina 
del Accionista. Serán admitidas aquellas 
solicitudes que incorporen la firma 
electrónica reconocida del solicitante o las 
claves personales a las que hace referencia 
la letra cb) del artículo 19.2 siguiente, o que 
empleen otros mecanismos que, previo 
acuerdo expreso adoptado al efecto, 
considere el Consejo de Administración que 
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reúnen adecuadas garantías de autenticidad 
y de identificación del accionista. 

reúnen adecuadas garantías de autenticidad 
y de identificación del accionista. 

3. Con independencia del medio empleado, la 
solicitud deberá incluir el nombre y apellidos 
del accionista o su denominación social, 
acreditando las acciones de las que sea 
titular, con objeto de que esta información 
sea cotejada con la relación de accionistas y 
con el número de acciones a su nombre 

3. Con independencia del medio empleado, la 
solicitud deberá incluir el nombre y apellidos 
del accionista o su denominación social, 
acreditando las acciones de las que sea 
titular, con objeto de que esta información 
sea cotejada con la relación de accionistas y 
con el número de acciones a su nombre 

facilitados por “Sociedad de Gestión de los 
Sistemas de Registro, Compensación y 
Liquidación de Valores, S.A.U.” 
(IBERCLEAR) para la Junta General de 
Accionistas de que se trate. Corresponderá 
al accionista la acreditación del envío de la 

facilitados por “Sociedad de Gestión de los 
Sistemas de Registro, Compensación y 
Liquidación de Valores, S.A.U.” 
(IBERCLEAR) para la Junta General de 
Accionistas de que se trate. Corresponderá 
al accionista la acreditación del envío de la 

solicitud a la Sociedad en forma y plazo. solicitud a la Sociedad en forma y plazo. 

4. El Consejo de Administración estará 
obligado a proporcionar la información 
solicitada conforme a los párrafos 
precedentes en la forma y dentro de los 
plazos previstos en la ley, en los Estatutos 
Sociales y en este Reglamento, salvo en los 
casos en los que sea innecesaria para la 
tutela de los derechos del accionista, existan 
razones objetivas para considerar que 
podría utilizarse para fines extrasociales o 
que su publicidad perjudique a la Sociedad o 
a sociedades vinculadas. 

4. El Consejo de Administración estará 
obligado a proporcionar la información 
solicitada conforme a los párrafosapartados 
precedentes en la forma y dentro de los 
plazos previstos en la ley, en los Estatutos 
Sociales y en este Reglamento, salvo en los 
casos en los que sea innecesaria para la 
tutela de los derechos del accionista, existan 
razones objetivas para considerar que 
podría utilizarse para fines extrasociales o 
que su publicidad perjudique a la Sociedad o 
a sociedades vinculadas. 

5. La información no podrá denegarse cuando 
esté apoyada por accionistas que 
representen, al menos, el veinticinco por 
ciento del capital social. 

5. La información no podrá denegarse cuando 
esté apoyada por accionistas que 
representen, al menos, el veinticinco por 
ciento del capital social. 

6. El Consejo de Administración podrá facultar 
a cualquiera de sus miembros, a su 
secretario, a su vicesecretario o 
vicesecretarios o a cualquier otra persona 
que tenga por conveniente para que, 
cualquiera de ellos, en nombre y 
representación del Consejo de 
Administración, responda a las solicitudes 
de información formuladas por los 
accionistas. 

6. El Consejo de Administración podrá facultar 
a cualquiera de sus miembros, a su 
secretario, a su vicesecretario o 
vicesecretarios o a cualquier otra persona 
que tenga por conveniente para que, 
cualquiera de ellos, en nombre y 
representación del Consejo de 
Administración, responda a las solicitudes 
de información formuladas por los 
accionistas. 

7. Para garantizar la igualdad de trato de todos 
los accionistas, las solicitudes válidas de 
información, aclaraciones o preguntas 
realizadas por escrito por los accionistas y 
las contestaciones facilitadas de igual forma 
por el Consejo de Administración o las 

7. Para garantizar la igualdad de trato de todos 
los accionistas, las solicitudes válidas de 
información, aclaraciones o preguntas 
realizadas por escrito por los accionistas y 
las contestaciones facilitadas de igual forma 
por el Consejo de Administración o las 
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personas en quienes este delegue, se 
incluirán en la página web corporativa de la 
Sociedad. 

8. Cuando, con anterioridad a la formulación 
de una pregunta concreta, la información 
solicitada esté disponible de manera clara, 
expresa y directa para todos los accionistas 
en la página web corporativa bajo el formato 
pregunta-respuesta, la contestación podrá 
consistir en una remisión a la información 
facilitada bajo dicho formato. 

personas en quienes este delegue, se 
incluirán en la página web corporativa de la 
Sociedad. 

8. Cuando, con anterioridad a la formulación 
de una pregunta concreta, la información 
solicitada esté disponible de manera clara, 
expresa y directa para todos los accionistas 
en la página web corporativa bajo el formato 
pregunta-respuesta, la contestación podrá 
consistir en una remisión a la información 
facilitada bajo dicho formato. 

Artículo 16. Participación Artículo 16. Participación 

El Consejo de Administración adoptará las El Consejo de Administración adoptará las 
medidas oportunas para promover la máxima medidas oportunas para promover la máxima 
participación de los accionistas en la Junta participación de los accionistas en la Junta 
General de Accionistas, incluyendo la posibilidad General de Accionistas, incluyendo la posibilidad 
de entregar material promocional u obsequios de de entregar material promocional u obsequios de 
valor simbólico a los accionistas que participen en valor simbólico a los accionistas que participen en 
la Junta General de Accionistas o la celebración la Junta General de Accionistas o la celebración 
de promociones similares. Los remanentes de las de promociones similares. Los remanentes de las 
promociones se destinarán a fines sociales. promociones se destinaránu obsequios se podrán 

destinar a fines sociales. 

Artículo 17. Asistencia 

1. Podrán asistir a la Junta General de 
Accionistas y tomar parte en sus 
deliberaciones, con derecho a voz y voto, 
todos los titulares de al menos una acción 
con derecho a voto. 

2. Para el ejercicio del derecho de asistencia, 
los accionistas deberán tener las acciones 
inscritas a su nombre en el correspondiente 
registro de anotaciones en cuenta con cinco 
días de antelación a aquel en que haya de 
celebrarse la Junta General de Accionistas. 
Esta circunstancia deberá acreditarse 
mediante la oportuna tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia, certificado de 
legitimación u otro medio acreditativo válido 
que será requerido en cada Junta General 
de Accionistas en función de los sistemas 
disponibles para verificar la legitimación de 
los asistentes. 

Artículo 17. Asistencia 

1. Podrán asistir a la Junta General de 
Accionistas y tomar parte en sus 
deliberaciones, con derecho a voz y voto, 
todos los titulares de al menos una acción 
con derecho a voto. 

2. Para el ejercicio del derecho de asistencia, 
los accionistas deberán tener las acciones 
inscritas a su nombre en el correspondiente 
registro de anotaciones en cuenta con cinco 
días de antelación a aquel en que haya de 
celebrarse la Junta General de Accionistas. 
Esta circunstancia deberá acreditarse 
mediante la oportuna tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia, certificado de 
legitimación u otro medio acreditativo válido 
que será requerido en cada Junta General 
de Accionistas en función de los sistemas 
disponibles para verificar la legitimación de 
los asistentes. 

3. La Sociedad verificará el cumplimiento de 
este requisito consultando los datos que a 
tal efecto le facilite “Sociedad de Gestión de 
los Sistemas de Registro, Compensación y 
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Liquidación de Valores, S.A.U.” 
(IBERCLEAR) o por otro medio válido. 

Artículo 19. Derecho de representación 

1. Los accionistas podrán ejercitar el derecho 
de asistencia personalmente o haciéndose 
representar por medio de otra persona, sea 
o no accionista, cumpliendo los requisitos 
exigidos por la ley y el Sistema de gobierno 
corporativo. 

2. La representación podrá conferirse 
entregando la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o cualquier 
otro medio acreditativo de la representación 
que sea admitido por la Sociedad al 
representante, o por cualquiera de los 
siguientes medios: 

a) Entregando anticipadamente la 
tarjeta de asistencia, delegación y 
voto a distancia o cualquier otro 
medio acreditativo de la 
representación que sea admitido por 
la Sociedad en los locales habilitados 
por la Sociedad durante los días 
anunciados en la página web 
corporativa de la Sociedad. 

b) Remitiendo la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o 
cualquier otro medio acreditativo de 
la representación que sea admitido 
por la Sociedad por correspondencia 
postal dirigida a la Sociedad. 

c) Por correspondencia electrónica, 
cumplimentando el formulario de 
representación disponible en la 
página web corporativa de la 
Sociedad, empleando la firma 
electrónica reconocida del accionista 
u otra clase de garantía que la 
Sociedad estime idónea para 
asegurar la autenticidad y la 
identificación del accionista que 
confiere la representación. 

Artículo 19. Derecho de representación 

1. Los accionistas podrán ejercitar el derecho 
de asistencia personalmente o haciéndose 
representar por medio de otra persona, sea 
o no accionista, cumpliendo los requisitos 
exigidos por la ley y el Sistema de gobierno 
corporativo. 

2. La representación podrá conferirse 
entregando la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o cualquier 
otro medio acreditativo de la representación 
que sea admitido por la Sociedad al 
representante, o por cualquiera de los 
siguientes medios: 

a) Entregando anticipadamente la 
tarjeta de asistencia, delegación y 
voto a distancia o cualquier otro 
medio acreditativo de la 
representación que sea admitido por 
la Sociedad en los locales habilitados 
por la Sociedad durante los días 
anunciados en la página web 
corporativa de la Sociedad.Mediante 
las entidades financieras 
intermediarias, gestoras y 
depositarias en las que tengan 
depositadas sus acciones para que 
dichas entidades, a su vez, hagan 
llegar las instrucciones recibidas a la 
Sociedad. 

b) Remitiendo la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o 
cualquier otro medio acreditativo de 
la representación que sea admitido 
por la Sociedad por correspondencia 
postal dirigida a la Sociedad. 

b) c) Por correspondencia electrónica, 
cumplimentando elA través del 
formulario de representación 
disponible en la página web 
corporativa de, empleando los 
sistemas de acreditación instantánea 
implementados por la Sociedad, 
empleando la firma electrónica 
reconocida del accionista u otra clase 
de garantía que la Sociedad estime 
idónea para asegurar la autenticidad 
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y la identificación del accionista que 
confiere la representación. 

A estos efectos, se considerará que A estos efectos, se considerará que 
constituye una garantía idónea el uso constituye una garantía idónea el uso 
de claves personales que la de claves personales que la 
Sociedad haya enviado previamente Sociedad haya enviado previamente 
al accionista mediante al accionista mediante 
correspondencia postal o electrónica correspondencia postal o electrónica 
a la dirección que el accionista haya a la dirección que el accionista haya 
comunicado a la Sociedad, o a través comunicado a la Sociedad, o a través 
de cualquier otra forma que de cualquier otra forma que 
determine el Consejo de determine el Consejo de 
Administración. Administración. 

d) Por cualquier otra vía que el Consejo 
de Administración determine 

c) Entregando anticipadamente la 
tarjeta de asistencia, delegación y 

oportuna para favorecer la voto a distancia o cualquier otro 
participación del mayor número 
posible de accionistas, siempre que 

medio acreditativo de la 
representación que sea admitido por 

se informe de ello en la página web la Sociedad en los locales habilitados 
corporativa en el momento de por la Sociedad durante los días 
publicar el anuncio de convocatoria y anunciados en la página web 
se asegure debidamente la corporativa de la Sociedad. 
autenticidad y la identificación del 
accionista que confiere la 
representación. 

d) Remitiendo la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o 
cualquier otro medio acreditativo de 
la representación que sea admitido 
por la Sociedad por correspondencia 
postal dirigida a la Sociedad. 

e) d) Por cualquier otra víaotro medio 
de comunicación a distancia, que el 
Consejo de Administración determine 
oportuna para favorecer la 
participación del mayor número 
posible de accionistas, siempre que 
se informe de ello en la página web 
corporativa en el momento de 
publicar el anuncio de convocatoria y 
se asegure debidamente la, reúna 
adecuadas garantías de autenticidad 
y lade identificación del accionista 
que confiere la representación y, 
cuando proceda, se asegure 
debidamente la seguridad de las 
comunicaciones electrónicas. 

3. La representación conferida por cualquiera 
de los medios indicados en el apartado 
anterior habrá de recibirse por la Sociedad 
antes de las 24:00 horas del día 

3. La representación conferida por cualquiera 
de los medios indicados en el apartado 
anterior habrá de recibirse por la Sociedad 
antes de las 24:00 horas del día 
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inmediatamente anterior al de la celebración inmediatamente anterior al de la celebración 
de la Junta General de Accionistas en de la Junta General de Accionistas en 
primera o segunda convocatoria, según 
corresponda. 

primera o segunda convocatoria, según 
corresponda. 

4. El Consejo de Administración queda 
facultado para desarrollar las previsiones 
anteriores estableciendo las reglas, medios 
y procedimientos adecuados al estado de la 
técnica para instrumentar el otorgamiento de 
la representación por medios electrónicos, 
ajustándose en cada caso a las normas que 
se dicten al efecto. 

4. El Consejo de Administración queda 
facultado para desarrollar las previsiones 
anteriores estableciendo las reglas, medios 
y procedimientos adecuados al estado de la 
técnica para instrumentar el otorgamiento de 
la representación por medios electrónicos, 
ajustándose en cada caso a las normas que 
se dicten al efecto. 

En particular, el Consejo de Administración 
podrá: regular la utilización de claves 
personales y otras garantías alternativas a la 
firma electrónica para el otorgamiento de la 
representación por correspondencia 
electrónica; reducir el plazo de antelación 
establecido anteriormente para la recepción 
por la Sociedad de las representaciones 
conferidas por correspondencia postal o 
electrónica; y admitir y autorizar al 
presidente y al secretario de la Junta 
General de Accionistas o a las personas en 
quienes cualquiera de ellos deleguen, para 
admitir las representaciones recibidas con 
posterioridad al referido plazo, en la medida 
en que lo permitan los medios disponibles. 

En particular, el Consejo de Administración 
podrá: regular la utilización de claves 
personales y otras garantías alternativas a la 
firma electrónica para el otorgamiento de la 
representación por correspondencia 
electrónica; reducir el plazo de antelación 
establecido anteriormente para la recepción 
por la Sociedad de las representaciones 
conferidas por correspondencia postal o 
electrónica; y admitir y autorizar al 
presidente y al secretario de la Junta 
General de Accionistas o a las personas en 
quienes cualquiera de ellos 
deleguendelegue, para admitir las 
representaciones recibidas con posterioridad 
al referido plazo, en la medida en que lo 
permitan los medios disponibles. 

5. El presidente y el secretario del Consejo de 
Administración o el presidente y el secretario 
de la Junta General de Accionistas desde su 

5. El presidente y el secretario del Consejo de 
Administración o el presidente y el secretario 
de la Junta General de Accionistas desde su 

constitución, y las personas en quienes 
cualquiera de ellos deleguen, gozarán de las 
más amplias facultades para verificar la 
identidad de los accionistas y sus 
representantes, comprobar la titularidad y 
legitimidad de sus derechos y admitir la 
validez de la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o documento o 
medio acreditativo de la asistencia o 

constitución, y las personas en quienes 
cualquiera de ellos deleguendelegue, 
gozarán de las más amplias facultades para 
verificar la identidad de los accionistas y sus 
representantes, comprobar la titularidad y 
legitimidad de sus derechos y admitir la 
validez de la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o documento o 
medio acreditativo de la asistencia o 

representación. representación. 

6. La representación es siempre revocable. La 
asistencia del accionista representado a la 
Junta General de Accionistas, ya sea 
personalmente o por haber emitido el voto a 
distancia en fecha posterior a la de la 
representación, tendrá valor de revocación 
de la representación otorgada. 

6. La representación es siempre revocable. La 
asistencia del accionista representado a la 
Junta General de Accionistas, ya sea 
personalmente o por haber emitido el voto a 
distancia en fecha posterior a la de la 
representación, tendrá valor de revocación 
de la representación otorgada. 
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7. La solicitud pública de representación por el 
Consejo de Administración o por cualquiera 
de sus miembros se regirá por lo establecido 
en la ley y, en su caso, en el 
correspondiente acuerdo del Consejo de 
Administración. 

7. La solicitud pública de representación por el 
Consejo de Administración o por cualquiera 
de sus miembros se regirá por lo establecido 
en la ley y, en su caso, en el 
correspondiente acuerdo del Consejo de 
Administración. 

8. La representación podrá extenderse a 
aquellos puntos que, aun no previstos en el 
orden del día de la convocatoria, puedan ser 
tratados en la Junta General de Accionistas 

8. La representación podrá extenderse a 
aquellos puntos que, aun no previstos en el 
orden del día de la convocatoria, puedan ser 
tratados en la Junta General de Accionistas 

por así permitirlo la ley. por así permitirlo la ley. 

9. Si la representación hubiera sido 
válidamente otorgada conforme a la ley y a 
este Reglamento pero no se incluyeran 
instrucciones para el ejercicio del voto o se 
suscitaran dudas sobre el destinatario o el 

9. Si la representación hubiera sido 
válidamente otorgada conforme a la ley y a 
este Reglamento pero no se incluyeran 
instrucciones para el ejercicio del voto o se 
suscitaran dudas sobre el destinatario o el 

alcance de la representación, se entenderá, 
salvo indicación expresa en contrario del 
accionista, que la delegación: (i) se efectúa 
a favor del presidente del Consejo de 
Administración; (ii) se refiere a todos los 
puntos comprendidos en el orden del día de 
la convocatoria; (iii) se pronuncia por el voto 
favorable a todas las propuestas formuladas 
por el Consejo de Administración en relación 
con los puntos comprendidos en el orden del 
día de la convocatoria; y (iv) se extiende a 
los puntos no previstos en el orden del día 
de la convocatoria que puedan ser tratados 
en la Junta General de Accionistas conforme 

alcance de la representación, se entenderá, 
salvo indicación expresa en contrario del 
accionista, que la delegación: (i) se efectúa 
a favor del presidente del Consejo de 
Administración; (ii) se refiere a todos los 
puntos comprendidos en el orden del día de 
la convocatoria; (iii) se pronuncia por el voto 
favorable a todas las propuestas formuladas 
por el Consejo de Administración en relación 
con los puntos comprendidos en el orden del 
día de la convocatoria; y (iv) se extiende a 
los puntos no previstos en el orden del día 
de la convocatoria que puedan ser tratados 
en la Junta General de Accionistas conforme 

a la ley, respecto de los cuales el 
representante ejercitará el voto en el sentido 
que entienda más favorable a los intereses 
del representado, en el marco del interés 
social. 

a la ley, respecto de los cuales el 
representante ejercitará el voto en el sentido 
que entienda más favorable a los intereses 
del representado, en el marco del interés 
social. 

Las normas que sistematicen, desarrollen, 
adapten y concreten las previsiones del 
Sistema de gobierno corporativo sobre la 
gestión de la Junta General de Accionistas 
que, en su caso, apruebe el Consejo de 
Administración podrán desarrollar el 
contenido de este precepto. 

Las normas que sistematicen, desarrollen, 
adapten y concreten las previsiones del 
Sistema de gobierno corporativo sobre la 
gestión de la Junta General de Accionistas 
que, en su caso, apruebe el Consejo de 
Administración, podrán desarrollar el 
contenido de este precepto. 

10. Antes de su nombramiento, el representante 
deberá informar con detalle al accionista de 

10. Antes de su nombramiento, el representante 
deberá informar con detalle al accionista de 

la existencia de algún conflicto de interés. Si 
el conflicto fuera posterior al nombramiento 
y no se hubiese advertido al representado 
de su posible existencia, deberá informarle 

la existencia de algún conflicto de interés. Si 
el conflicto fuera posterior al nombramiento 
y no se hubiese advertido al representado 
de su posible existencia, deberá informarle 
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de ello inmediatamente. En ambos casos, 
de no haber recibido nuevas instrucciones 
de voto precisas para cada uno de los 
asuntos sobre los que el representante 
tenga que votar en nombre del accionista, 
deberá abstenerse de emitir el voto, sin 
perjuicio de lo dispuesto en el apartado 
siguiente. 

11. Salvo indicación expresa en contrario del 
accionista, en caso de que el representante 
se encuentre incurso en una situación de 
conflicto de interés y no cuente con 
instrucciones de voto precisas o, contando 
con estas, considere preferible no ejercer la 
representación en relación con los puntos a 
los que se refiera el conflicto, se entenderá 
que el accionista ha designado como 
representantes para dichos puntos, solidaria 
y sucesivamente, para el supuesto de que 
alguno de ellos estuviese, a su vez, en 
situación de conflicto de interés, en primer 
lugar al presidente de la Junta General de 
Accionistas, en segundo lugar al secretario 
de esta y, en último lugar, al vicesecretario 
del Consejo de Administración, en caso de 
haber sido nombrado. En este último 
supuesto, en caso de existir varios 
vicesecretarios, se estará al orden 
establecido al momento de su 
nombramiento (vicesecretario primero, 
vicesecretario segundo, etc.). El 
representante así designado emitirá el voto 
en el sentido que entienda más favorable a 
los intereses del representado, en el marco 
del interés social. 

12. El representante podrá tener la 
representación de más de un accionista, sin 
limitación en cuanto al número de 
accionistas representados, y ejercitar los 
correspondientes derechos de voto 
conforme a lo dispuesto en el artículo 40.3 
siguiente. 

de ello inmediatamente. En ambos casos, 
de no haber recibido nuevas instrucciones 
de voto precisas para cada uno de los 
asuntos sobre los que el representante 
tenga que votar en nombre del accionista, 
deberá abstenerse de emitir el voto, sin 
perjuicio de lo dispuesto en el apartado 
siguiente. 

11. Salvo indicación expresa en contrario del 
accionista, en caso de que el representante 
se encuentre incurso en una situación de 
conflicto de interés y no cuente con 
instrucciones de voto precisas o, contando 
con estas, considere preferible no ejercer la 
representación en relación con los puntos a 
los que se refiera el conflicto, se entenderá 
que el accionista ha designado como 
representantes para dichos puntos, solidaria 
y sucesivamente, para el supuesto de que 
alguno de ellos estuviese, a su vez, en 
situación de conflicto de interés, en primer 
lugar al presidente de la Junta General de 
Accionistas, en segundo lugar al secretario 
de esta y, en último lugar, al vicesecretario 
del Consejo de Administración, en caso de 
haber sido nombrado. En este último 
supuesto, en caso de existir varios 
vicesecretarios, se estará al orden 
establecido al momento de su 
nombramiento (vicesecretario primero, 
vicesecretario segundo, etc.). El 
representante así designado emitirá el voto 
en el sentido que entienda más favorable a 
los intereses del representado, en el marco 
del interés social. 

12. El representante podrá tener la 
representación de más de un accionista, sin 
limitación en cuanto al número de 
accionistas representados, y ejercitar los 
correspondientes derechos de voto 
conforme a lo dispuesto en el artículo 40.3 
siguiente. 

Artículo 22. Infraestructura, medios y servicios 
de que dispondrá el local 

1. El local destinado para la celebración de la 
Junta General de Accionistas estará dotado 
del personal, equipos técnicos y medidas de 
seguridad, asistencia y emergencia que 
fueren acordes con las características y 

Artículo 22. Infraestructura, medios y servicios 
de que dispondrá el local 

1. El local destinado para la celebración de la 
Junta General de Accionistas estará dotado 
del personal, equipos técnicos y medidas de 
seguridad, asistencia y emergencia que 
fueren acordes con las características y 
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ubicación del inmueble, así como con la 
relevancia del evento. Asimismo, estará 
dotado de las medidas de emergencia y 
evacuación legalmente requeridas, así como 
de aquellas otras que, en atención a las 
circunstancias, se considere conveniente 
introducir. 

ubicación del inmueble, así como con la 
relevancia del evento. Asimismo, estará 
dotado de las medidas de emergencia y 
evacuación legalmente requeridas, así como 
de aquellas otras que, en atención a las 
circunstancias, se considere conveniente 
introducir. 

2. La Sociedad podrá disponer de otro local 
habilitado en el que la Junta General de 
Accionistas pudiera celebrarse en caso de 
emergencia. 

2. La Sociedad podrá disponer de otro local 
habilitado en el que la Junta General de 
Accionistas pudiera celebrarse en caso de 
emergencia. 

3. Con el propósito de garantizar la seguridad 
de los asistentes y el buen desarrollo de la 
Junta General de Accionistas, se 
establecerán los controles y las medidas de 
vigilancia y protección, incluidos sistemas de 
control de acceso, que resulten adecuados. 

3. Con el propósito de garantizar la seguridad 
de los asistentes y el buen desarrollo de la 
Junta General de Accionistas, se 
establecerán los controles y las medidas de 
vigilancia y protección, incluidos sistemas de 
control de acceso, que resulten adecuados. 

4. Una vez iniciada la Junta General de 4. Una vez iniciada la Junta General de 
Accionistas, se prohíbe a los asistentes el 
uso de medios de amplificación de voz, 
teléfonos móviles, aparatos de fotografía, 
aparatos de grabación y/o de transmisión de 
audio y/o de vídeo y, en general, de 
cualquier instrumento que pueda alterar las 
condiciones de visibilidad, sonido o 
iluminación del acto, salvo en la medida en 
que lo autorice su presidente. 

Accionistas, se prohíbe a los asistentes el 
uso de medios de amplificación de voz, 
teléfonos móviles, aparatos de fotografía, 
aparatos de grabación y/o de transmisión de 
audio y/o de vídeo y, en general, de 
cualquier instrumento que pueda alterar las 
condiciones de visibilidad, sonido o 
iluminación del acto, salvo en la medida en 
que lo autorice su presidente. 

5. El desarrollo de la Junta General de 5. El desarrollo de la Junta General de 
Accionistas será objeto de grabación 
audiovisual salvo que el presidente de la 
Junta General de Accionistas determine lo 

Accionistas será objeto de grabación 
audiovisual salvo que el presidente de la 
Junta General de Accionistas determine lo 

contrario. También podrá ser objeto de 
almacenamiento y de retransmisión 
simultánea o diferida por cualquier medio, 
entre otros, a través de Internet, y de 
difusión en las redes sociales. El acceso al 

contrario. También podrá ser objeto de 
almacenamiento y de retransmisión 
simultánea o diferida por cualquier medio, 
entre otros, a través de Internet, y de 
difusión en las redes sociales. El acceso al 

local de celebración de la Junta General de local de celebración de la Junta General de 
Accionistas supone el consentimiento de los 
accionistas, sus representantes y demás 
asistentes para la captación de su imagen 
(incluyendo la voz) y el tratamiento de sus 
datos personales. El titular de los datos 
tendrá derecho de acceso, rectificación, 
oposición o cancelación de los datos 
recogidos por la Sociedad, en los términos 
legalmente establecidos, dirigiendo un 
escrito a la Sociedad, a su domicilio social. 

Accionistas supone el consentimiento de los 
accionistas, sus representantes y demás 
asistentes para la captación de su imagen 
(incluyendo la voz) y el tratamiento de sus 
datos personales sobre la base legal del 
interés legítimo de la Sociedad en el 
cumplimiento de las mejores prácticas en 
materia de transparencia. El titular de los 
datos tendrá derecho de acceso, 
rectificación, oposición o cancelación, 
supresión y limitación del tratamiento de los 
datos recogidos por la Sociedad, en los 
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6. La Sociedad procurará, siempre que ello sea 
razonablemente posible, que el local en el 
que se celebre la Junta General de 
Accionistas disponga de medios que 
permitan el acceso a personas con 
movilidad reducida y la traducción 
simultánea del acto al euskera, al inglés así 
como a aquellos otros idiomas que el 
Consejo de Administración considere 
conveniente. Además, la Sociedad 
establecerá medidas que faciliten la 
participación en la Junta General de 
Accionistas de los asistentes con 
limitaciones auditivas o visuales. 

7. Igualmente, la Sociedad podrá poner a 
disposición de los accionistas cualquier 
información adicional que facilite el 
seguimiento de la Junta General de 
Accionistas, tales como programas o 
cualquier otra documentación que se 
considere útil para este fin. 

términos legalmente establecidos, dirigiendo 
un escrito a la Sociedad, a su domicilio 
social.mediante carta dirigida al domicilio 
social o a la Oficina del Accionista (cuya 
dirección postal hará constar la Sociedad 
para cada Junta) y en la dirección de correo 
electrónico que establezca la Sociedad para 
cada Junta. Asimismo, podrá solicitar 
información más detallada sobre la política 
de privacidad de la Sociedad en las 
direcciones postales y electrónica indicadas 
anteriormente. 

6. La Sociedad procurará, siempre que ello sea 
razonablemente posible, que el local en el 
que se celebre la Junta General de 
Accionistas disponga de medios que 
permitan el acceso a personas con 
movilidad reducida y la traducción 
simultánea del acto al euskera, al inglés así 
como a aquellos otros idiomas que el 
Consejo de Administración considere 
conveniente. Además, la Sociedad 
establecerá medidas que faciliten la 
participación en la Junta General de 
Accionistas de los asistentes con 
limitaciones auditivas o visuales. 

7. Igualmente, la Sociedad podrá poner a 
disposición de los accionistas cualquier 
información adicional que facilite el 
seguimiento de la Junta General de 
Accionistas, tales como programas o 
cualquier otra documentación que se 
considere útil para este fin. 

Artículo 33. Ratificación, en su caso, de la 
constitución de la Junta General de 
Accionistas 

1. Antes del comienzo del turno de 
intervenciones, el presidente de la Junta 
General de Accionistas o, por su delegación, 
el secretario, dará lectura de los datos que 
resulten de la lista de asistentes, detallando 
el número de accionistas presentes y el de 
representados, el número de acciones 
presentes y el de representadas, con 
indicación del porcentaje del capital social 
que unas y otras representan, y el número 
total de accionistas y de acciones que 
concurren a la reunión, con indicación del 
porcentaje del capital social que representan 

Artículo 33. Ratificación, en su caso, de la 
constituciónConstitución de la Junta General 
de Accionistas 

1. Antes del comienzo del turno de 
intervenciones, el presidente de la Junta 
General de Accionistas o, por su delegación, 
el secretario, dará lectura de los datos que 
resulten de la lista de asistentes, detallando 
el número de accionistas presentes y el de 
representados, el número de acciones 
presentes y el de representadas, con 
indicación del porcentaje del capital social 
que unas y otras representan, y el número 
total de accionistas y el de acciones que 
concurren a la reunión, con indicación del 
porcentaje del capital social que representan 
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dichas acciones. 

2. Comunicados públicamente estos datos, el 
presidente de la Junta General de 
Accionistas, si así procede, ratificará su 
válida constitución, en primera o en segunda 
convocatoria, según corresponda, y 
determinará si esta puede deliberar y 
adoptar acuerdos sobre todos los asuntos 
comprendidos en el orden del día o si, por el 
contrario, ha de limitarse a algunos de ellos. 

3. En caso de que proceda, el presidente de la 
Junta General de Accionistas advertirá de la 
presencia de un notario en la reunión, a 
quien identificará, dando cuenta del 
requerimiento efectuado para que levante 
acta de la reunión. 

4. Si hubiera sido requerido un notario para 
levantar acta de la reunión, preguntará este 
a la Junta General de Accionistas y hará 
constar en el acta si existen reservas o 
protestas sobre las manifestaciones 
efectuadas por el presidente o por el 
secretario de la Junta General de 
Accionistas sobre el número de accionistas 
concurrentes y el capital social presente y 
representado. 

dichas acciones. El presidente o, en su 
caso, el secretario, se podrán remitir a los 
datos que resulten de la lista de asistentes 
proyectados en las pantallas del lugar de 
celebración de la reunión en vez de 
proceder a su lectura. 

2. Comunicados públicamente estos datosA 
continuación, el presidente de la Junta 
General de Accionistas, si así procede, 
ratificarádeclarará su válida constitución, en 
primera o en segunda convocatoria, según 
corresponda, y determinará si esta puede 
deliberar y adoptar acuerdos sobre todos los 
asuntos comprendidos en el orden del día o 
si, por el contrario, ha de limitarse a algunos 
de ellos. 

3. En caso de que proceda, el presidente de la 
Junta General de Accionistas advertirá de la 
presencia de un notario en la reunión, a 
quien identificará, dando cuenta del 
requerimiento efectuado para que levante 
acta de la reunión. 

4. Si hubiera sido requerido un notario para 
levantar acta de la reunión, preguntará este 
a la Junta General de Accionistas y hará 
constar en el acta si existen reservas o 
protestas sobre las manifestaciones 
efectuadas por el presidente o por el 
secretario de la Junta General de 
Accionistas sobre el número de accionistas 
concurrentes y el capital social presente y 
representado. 

Artículo 39. Emisión del voto a distancia; 
facultades para el desarrollo de la 
representación y el voto a distancia 

Artículo 39. Emisión del voto a distancia; 
facultades para el desarrollo de la 
representación y el voto a distancia 

1. Los accionistas podrán emitir su voto sobre 
las propuestas relativas a puntos 
comprendidos en el orden del día de la 
convocatoria mediante correspondencia 
postal o electrónica, así como por cualquier 
otro medio de comunicación a distancia, 
siempre que reúnan adecuadas garantías de 
autenticidad y de identificación del 
accionista que vota y, cuando proceda, se 
asegure debidamente la seguridad de las 
comunicaciones electrónicas. En todos los 
casos, serán considerados como presentes 

1. Los accionistas podrán emitir su voto a 
distancia sobre las propuestas relativas a 
puntos comprendidos en el orden del día de 
la convocatoria mediante correspondencia 
postal o electrónica, así como por cualquier 
otro medio de comunicación a distancia, 
siempre que reúnan adecuadas garantías de 
autenticidad y de identificación del 
accionista que vota y, cuando proceda, se 
asegure debidamente la seguridad de las 
comunicaciones electrónicaslos medios 
indicados en el apartado 2 del artículo 19 

www.iberdrola.com


                    

 

 

Informe del Consejo de Administración | Propuestas de modificación del Reglamento de la Junta General de Accionistas | 34 

 

 

              
    

www.iberdrola.com Informe del Consejo de Administración | Propuestas de modificación del Reglamento de la 
Junta General de Accionistas 

         
    

 
 
 

       
     

     
      

      
       

       
         

         
 

 
 

     
      
     
        

         
      

      
       
     
 
 

 
         

      
        

      
         

     
   

 
          

      
 
      

     
       

    
 

       
     

 
        

    
       

       
 

      
      

        
  

 
       

     
     

      
      

       
       

         
         

 
 

 
     

     
        

     
        
        
         

     
      

      
    

 
         

      
        

      
         

     
   

 
          

      
 
      

     
       

    
 

       
     

 
        

    
       

       
 

a los efectos de la constitución de la Junta 
General de Accionistas. 

anterior. En todos los casos, serán 
considerados como presentes a los efectos 
de la constitución de la Junta General de 
Accionistas. 

2. Para la emisión del voto mediante 2. Para la emisión del voto mediante 
correspondencia postal, el accionista deberá 
remitir a la Sociedad, debidamente 
cumplimentada y firmada, la tarjeta de 
asistencia, delegación y voto a distancia 
expedida a su favor por la entidad 
correspondiente, en la que hará constar el 
sentido de su voto, la abstención o el voto 
en blanco, y el sentido del voto en estos 

correspondencia postal, el accionista deberá 
remitir a la Sociedad, debidamente 
cumplimentada y firmada, la tarjeta de 
asistencia, delegación y voto a distancia 
expedida a su favor por la entidad 
correspondiente, en la que hará constar el 
sentido de su voto, la abstención o el voto 
en blanco, y el sentido del voto en estos 

casos. casos. 

3. El voto mediante correspondencia 
electrónica se emitirá bajo firma electrónica 
reconocida, o empleando las claves 
personales a las que hace referencia la letra 
c del artículo 19.2 anterior u otra clase de 
garantía que el Consejo de Administración 
estime idónea para asegurar la autenticidad 
y la identificación del accionista que ejercita 
el derecho de voto. 

3. El voto mediante correspondencia 
electrónicaa través del formulario disponible 
en la página web corporativa se emitirá bajo 
firma electrónica reconocida, o empleando 
las claves personales a laslos medios a los 
que hace referencia la letra cb) del artículo 
19.2 anterior u otra clase de garantía que el 
Consejo de Administración estime idónea 
para asegurar la autenticidad y la 
identificación del accionista que ejercita el 
derecho de voto. 

4. El voto emitido por cualquiera de los medios 
previstos en los apartados anteriores habrá 
de recibirse por la Sociedad antes de las 
24:00 horas del día inmediatamente anterior 

4. El voto emitido por cualquiera de los medios 
previstos en los apartados anteriores habrá 
de recibirse por la Sociedad antes de las 
24:00 horas del día inmediatamente anterior 

al de la celebración de la Junta General de al de la celebración de la Junta General de 
Accionistas en primera o segunda 
convocatoria, según corresponda. 

Accionistas en primera o segunda 
convocatoria, según corresponda. 

5. El voto emitido a distancia a que se refiere 
este artículo quedará sin efecto: 

5. El voto emitido a distancia a que se refiere 
este artículo quedará sin efecto: 

a) Por revocación posterior y expresa 
efectuada por el mismo medio 
empleado para la emisión y dentro del 
plazo establecido para esta. 

a) Por revocación posterior y expresa 
efectuada por el mismo medio 
empleado para la emisión y dentro del 
plazo establecido para esta. 

b) Por asistencia a la reunión del 
accionista que lo hubiera emitido. 

b) Por asistencia a la reunión del 
accionista que lo hubiera emitido. 

c) En caso de que el accionista confiera 
la representación válidamente con 
posterioridad a la fecha de la emisión 
del voto a distancia, dentro del plazo 
establecido. 

c) En caso de que el accionista confiera 
la representación válidamente con 
posterioridad a la fecha de la emisión 
del voto a distancia, dentro del plazo 
establecido. 
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6. Si en la emisión del voto a distancia no se 6. Si en la emisión del voto a distancia no se 
incluyeran instrucciones expresas, o sólo se 
incluyeran respecto de algunos de los 
puntos del orden del día de la convocatoria, 
se entenderá, salvo indicación expresa en 
contrario del accionista, que el voto a 
distancia se refiere a todos los puntos 
comprendidos en el orden del día de la 
convocatoria de la Junta General de 

incluyeran instrucciones expresas, o sólo se 
incluyeran respecto de algunos de los 
puntos del orden del día de la convocatoria, 
se entenderá, salvo indicación expresa en 
contrario del accionista, que el voto a 
distancia se refiere a todos los puntos 
comprendidos en el orden del día de la 
convocatoria de la Junta General de 

Accionistas y que se pronuncia por el voto 
favorable a las propuestas formuladas por el 
Consejo de Administración en relación con 
los puntos comprendidos en el orden del día 
de la convocatoria, respecto de los que no 
se incluyan instrucciones expresas. 

Accionistas y que se pronuncia por el voto 
favorable a las propuestas formuladas por el 
Consejo de Administración en relación con 
los puntos comprendidos en el orden del día 
de la convocatoria, respecto de los que no 
se incluyan instrucciones expresas. 

7. En relación con las propuestas de acuerdo 
distintas de las formuladas por el Consejo 
de Administración o relativas a puntos no 
comprendidos en el orden del día de la 
convocatoria, el accionista que emita su voto 
a distancia podrá delegar su representación 
a través de cualquiera de las modalidades 
contempladas en este Reglamento, en cuyo 
caso se aplicarán a la delegación las reglas 
establecidas al efecto, entendiéndose la 

7. En relación con las propuestas de acuerdo 
distintas de las formuladas por el Consejo 
de Administración o relativas a puntos no 
comprendidos en el orden del día de la 
convocatoria, el accionista que emita su voto 
a distancia podrá delegar su representación 
a través de cualquiera de las modalidades 
contempladas en este Reglamento, en cuyo 
caso se aplicarán a la delegación las reglas 
establecidas al efecto, entendiéndose la 

representación conferida al presidente del 
Consejo de Administración salvo indicación 
expresa en contrario del accionista. 

representación conferida al presidente del 
Consejo de Administración salvo indicación 
expresa en contrario del accionista. 

8. El Consejo de Administración queda 
facultado para desarrollar las reglas, medios 
y procedimientos adecuados para 
instrumentar la emisión del voto y el 
otorgamiento de la representación por 
medios electrónicos. 

8. El Consejo de Administración queda 
facultado para desarrollar las reglas, medios 
y procedimientos adecuados para 
instrumentar la emisión del voto y el 
otorgamiento de la representación por 
medios electrónicos. 

En particular, el Consejo de Administración 
podrá regular la utilización de claves 
personales y otras garantías alternativas a la 
firma electrónica para la emisión del voto 
electrónico o por otro medio de 
comunicación a distancia válido y para el 
otorgamiento de la representación por 
correspondencia electrónica. Asimismo 
podrá reducir el plazo de antelación 
establecido en el apartado 4 anterior para la 
recepción por la Sociedad de los votos 
emitidos a distancia y de las 
representaciones conferidas por 
correspondencia postal o electrónica; y 
admitir y autorizar al presidente y al 
secretario de la Junta General de 

En particular, el Consejo de Administración 
podrá regular la utilización de claves 
personales y otras garantías alternativas a la 
firma electrónica paray al sistema de 
acreditación instantánea para el 
otorgamiento de la representación y la 
emisión del voto electrónicopor vía 
electrónica o por otro medio de 
comunicación a distancia válido y para el 
otorgamiento de la representación por 
correspondencia electrónica. Asimismo, 
podrá reducir el plazo de antelación 
establecido en el apartado 4 anterior para la 
recepción por la Sociedad de los votos 
emitidos a distancia y de las 
representaciones conferidas por 
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Accionistas y a las personas en quienes 
cualquiera de ellos deleguen para admitir, 
los votos a distancia y las representaciones 
recibidos con posterioridad al referido plazo, 
en la medida en que lo permitan los medios 
disponibles. 

El Consejo de Administración queda 
igualmente facultado para desarrollar los 
procedimientos de delegación de la 
representación y voto a distancia en general, 
incluidas las reglas de prelación y conflicto 
aplicables a dichos supuestos. Las normas 
de desarrollo que pueda adoptar el Consejo 
de Administración al amparo de lo dispuesto 
en este apartado se publicarán en la página 
web corporativa de la Sociedad. 

El presidente y el secretario del Consejo de 
Administración o el presidente y el secretario 
de la Junta General de Accionistas desde su 
constitución, y las personas en quienes 
cualquiera de ellos deleguen, gozarán de las 
más amplias facultades para verificar la 
identidad de los accionistas y sus 
representantes, comprobar la legitimidad del 
ejercicio de los derechos de asistencia, 
representación, información y voto por parte 
de los accionistas y sus representantes, y 
comprobar y admitir la validez y eficacia de 
las delegaciones y votos a distancia, (en 
particular de la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o documento o 
medio acreditativo de la asistencia o 
representación) así como de las 
instrucciones recibidas a través de 
entidades intermediarias, gestoras o 
depositarias de acciones, todo ello conforme 
a las previsiones establecidas en el Sistema 
de gobierno corporativo y en las reglas que 
establezca el Consejo de Administración en 
desarrollo de estas. 

correspondencia postal o electrónica; y 
admitir y autorizar al presidente y al 
secretario de la Junta General de 
Accionistas y a las personas en quienes 
cualquiera de ellos deleguendelegue para 
admitir, los votos a distancia y las 
representaciones recibidos con posterioridad 
al referido plazo, en la medida en que lo 
permitan los medios disponibles. 

El Consejo de Administración queda 
igualmente facultado para desarrollar los 
procedimientos de delegación de la 
representación y voto a distancia en general, 
incluidas las reglas de prelación y conflicto 
aplicables a dichos supuestos. Las normas 
de desarrollo que pueda adoptar el Consejo 
de Administración al amparo de lo dispuesto 
en este apartado se publicarán en la página 
web corporativa de la Sociedad. 

El presidente y el secretario del Consejo de 
Administración o el presidente y el secretario 
de la Junta General de Accionistas desde su 
constitución, y las personas en quienes 
cualquiera de ellos deleguendelegue, 
gozarán de las más amplias facultades para 
verificar la identidad de los accionistas y sus 
representantes, comprobar la legitimidad del 
ejercicio de los derechos de asistencia, 
representación, información y voto por parte 
de los accionistas y sus representantes, y 
comprobar y admitir la validez y eficacia de 
las delegaciones y votos a distancia (en 
particular de la tarjeta de asistencia, 
delegación y voto a distancia o documento o 
medio acreditativo de la asistencia o 
representación), así como de las 
instrucciones recibidas a través de 
entidades intermediarias, gestoras o 
depositarias de acciones, todo ello conforme 
a las previsiones establecidas en el Sistema 
de gobierno corporativo y en las reglas que 
establezca el Consejo de Administración en 
desarrollo de estas. 

Artículo 44. Publicidad de los acuerdos 

1. Sin perjuicio de la inscripción en el Registro 
Mercantil de aquellos acuerdos inscribibles y 
de las previsiones legales que en materia de 
publicidad de acuerdos sociales resulten de 
aplicación, la Sociedad comunicará a la 
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de las previsiones legales que en materia de 
publicidad de acuerdos sociales resulten de 
aplicación, la Sociedad comunicará a la 
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Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
mediante comunicación de hecho relevante, 
los acuerdos aprobados por la Junta 
General de Accionistas, bien literalmente o 
mediante un extracto de su contenido. 

Comisión Nacional del Mercado de Valores, 
mediante comunicación de hecho relevante, 
los acuerdos aprobados por la Junta 
General de Accionistas, bien literalmente o 
mediante un extracto de su contenido. 

2. El texto de los acuerdos adoptados y el 
resultado de las votaciones se publicarán 
íntegros en la página web corporativa de la 
Sociedad dentro de los cinco días siguientes 
a la finalización de la Junta General de 

2. El texto de los acuerdos adoptados y el 
resultado de las votaciones se publicarán 
íntegros en la página web corporativa de la 
Sociedad dentro de los cinco días siguientes 
a la finalización de la Junta General de 

Accionistas. Accionistas. 

3. Asimismo, a solicitud de cualquier accionista 
o de quien le hubiere representado en la 
Junta General de Accionistas, el secretario 
del Consejo de Administración expedirá 
certificación de los acuerdos o del acta. 

3. Asimismo, a solicitud de cualquier accionista 
o de quien le hubiere representado en la 
Junta General de Accionistas, el secretario 
del Consejo de Administración expedirá 
certificación de los acuerdos o del acta. 
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