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Secretario general y del Consejo de Administracion

Bilbao, 23 de julio de 2025

A la Comision Nacional del Mercado de Valores

Informacion privilegiada

Lanzamiento de un aumento de capital de “Iberdrola, S.A.” por importe de 5.000 millones de euros
mediante una colocacion acelerada

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n°® 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 226 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, y
disposiciones concordantes, ponemos en su conocimiento que el Consejo de Administracion de “Iberdrola, S.A.”
(la “Sociedad” o la “Compania”) ha acordado llevar a cabo un aumento de capital social por un importe efectivo
(incluyendo valor nominal y prima de emisién) de cinco mil millones de euros (5.000.000.000,00 euros) mediante
la emisién de acciones nuevas ordinarias de la Sociedad pertenecientes a la misma clase y serie que las acciones
actualmente en circulacion (las “Acciones Nuevas”), por medio de aportaciones dinerarias y con exclusién del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad (el “Aumento de Capital”). EI Aumento de
Capital ha sido aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad al amparo de la autorizacion conferida
bajo el punto 20 del orden del dia de la Junta General de Accionistas de la Compafiia celebrada en primera
convocatoria el 17 de mayo de 2024.

El Aumento de Capital se ejecutara de conformidad con los términos del contrato de aseguramiento suscrito
en el dia de hoy por la Sociedad y “J.P. Morgan SE”, actuando como Joint Global Coordinators, Joint Bookrunners
y Structuring Advisor, “BofA Securities Europe S.A.” y “Morgan Stanley Europe SE”, actuando como Joint Global
Coordinators y Joint Bookrunners (los “Joint Global Coordinators”) y “BNP PARIBAS”, actuando como Joint
Bookrunner (junto con los Joint Global Coordinators, los “Joint Bookrunners”), en virtud del cual se llevara a cabo
una colocacion acelerada de las Acciones Nuevas (accelerated book-building offering — “ABO” —), dirigida
exclusivamente a inversores cualificados, para determinar, mediante un proceso de prospeccion de la demanda,
el tipo de emisién y el numero definitivo de Acciones Nuevas a emitir en el marco del Aumento de Capital.

El ABO se iniciara inmediatamente después de la publicacion de esta comunicaciéon de informacién
privilegiada. Una vez finalizado el ABO, y siempre y cuando las indicaciones de interés recibidas de los inversores
en el marco del proceso de prospeccion de la demanda fueran satisfactorias, se fijara el tipo de emision y el nUmero
de Acciones Nuevas a emitir por la Sociedad en el Aumento de Capital.

La Sociedad anunciara el resultado del Aumento de Capital mediante la publicacion de la correspondiente
comunicacioén de informacion privilegiada, incluyendo en la misma su importe definitivo, el tipo de emision final y el
numero de Acciones Nuevas a emitir.

Los recientes avances registrados en la definicién de los marcos tarifarios para los proximos afios de las
actividades de transporte y de distribucion en el Reino Unido y en los Estados Unidos de América (especificamente
en el estado de Nueva York) configuran una ocasion de inversién sin precedentes en el negocio de Redes. Esta
oportunidad esta cifrada en 55.000 millones de euros a nivel global en el periodo 2026-2031, con un incremento
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esperado del 75% frente al sexenio anterior y una rentabilidad sobre fondos propios media estimada de alrededor
del 9,5% en términos netos.

Este incremento de inversion: (i) permitira a la Sociedad acelerar su crecimiento de forma plenamente
coherente con su estrategia focalizada en el negocio de Redes en paises con marcos regulatorios estables,
predecibles y atractivos y con una elevada calificacion crediticia, y (ii) provocara que sus perspectivas de inversion
bruta total se situen en el entorno de los 15.000 millones de euros anuales en los proximos ejercicios. En este
sentido, el Aumento de Capital, junto con la generacion de caja, el acceso a los mercados de deuda, la liquidez, la
politica de rotacion de activos y la estrategia de alianzas con terceros (“partnerships”) permitira cubrir de forma
plena las necesidades de financiacion del proximo plan de inversion del Grupo Iberdrola que se presentara en el
Dia del Inversor (Capital Markets Day) del proximo 24 de septiembre de 2025. Ademas, facilitara el mantenimiento
de unas ratios crediticias plenamente compatibles con la calificacion crediticia Baa1/BBB+ y de la politica de
remuneracion al accionista. Asimismo, se espera que tenga un impacto positivo en el beneficio por accion, ya que
permitira acometer un mayor volumen de inversiones en el negocio de Redes con retornos atractivos.

La Sociedad asumira un compromiso de no emision ni disposicion de acciones (lock-up) de ciento ochenta
(180) dias desde el cierre del Aumento de Capital sin el consentimiento de los Joint Global Coordinators, con las
excepciones de mercado habituales en esta clase de operaciones (incluyendo, entre otras, las ampliaciones de
capital liberadas derivadas del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible”).

El Aumento de Capital se realizara en los términos que se indican a continuacion:

(i) Tras la publicaciéon de esta comunicacion de informacion privilegiada, los Joint Bookrunners iniciaran
el ABO con el objeto de recibir indicaciones de interés de los inversores cualificados a los que se dirige
la oferta de las Acciones Nuevas y la Sociedad otorgara la correspondiente escritura de elevacion a
publico del Aumento de Capital, con anterioridad a su ejecucion y la suscripcion y desembolso de las
Acciones Nuevas, para su posterior presentacion a inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia.

(i) Una vez finalizado el ABO, y en funcién de su resultado, la Sociedad determinara el tipo de emision
definitivo por cada Accion Nueva y el numero de Acciones Nuevas. Asimismo, la Sociedad y los Joint
Global Coordinators (actuando por cuenta de los Joint Bookrunners) seleccionaran las propuestas de
suscripcion formuladas por los inversores y suscribiran el contrato de fijacion del precio de emision de
conformidad con el contrato de aseguramiento y como complemento al mismo. Posteriormente, la
Sociedad informara al mercado del resultado del Aumento de Capital mediante la publicacién de una
comunicacioén de informacion privilegiada, tras lo cual se procedera a la adjudicacion definitiva de las
Acciones Nuevas entre los inversores correspondientes mediante la confirmaciéon de sus 6rdenes de
suscripcion.

(i) Una vez confirmadas las adjudicaciones definitivas de las Acciones Nuevas a los inversores, éstas
seran suscritas y desembolsadas integramente, asi como inicial y temporalmente, por los Joint
Bookrunners, actuando por cuenta de los inversores finales. A continuacién, se procedera al
otorgamiento de la escritura publica de ejecucion del Aumento de Capital para su posterior presentacion
a inscripcion en el Registro Mercantil de Bizkaia (sin perjuicio de que las Acciones Nuevas puedan ser
entregadas y transmitidas a sus suscriptores desde la fecha de otorgamiento de la indicada escritura
de ejecucion).

(iv) Inscrita la escritura de elevacion a publico del Aumento de Capital en el Registro Mercantil de Bizkaia
al amparo de lo previsto en el articulo 508.1 de la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido
fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (Ia “Ley de Sociedades de Capital’),
y otorgada la escritura de ejecucion del Aumento de Capital después de su ejecucion y de que la
Acciones Nuevas hayan sido suscritas y desembolsadas, la Sociedad solicitara el alta de las Acciones
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Nuevas por parte de “Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion
de Valores, S.A.” Sociedad Unipersonal (Iberclear) (“Iberclear”), la verificacion del cumplimiento de los
requisitos para la admisiéon a negociacién de las Acciones Nuevas por parte de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”) y su admision a negociacién por las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia (las “Bolsas de Valores espaiolas”).

(v) Esta previsto que las Acciones Nuevas queden admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
espanfolas el 24 de julio de 2025, y que comiencen a cotizar el 25 de julio de 2025, una vez se hayan
completado los pasos anteriores.

(vi) Una vez que las Acciones Nuevas hayan sido dadas de alta por Iberclear, se haya verificado por la
CNMV el cumplimiento de los requisitos para la admisién a negociacion y las Acciones Nuevas hayan
sido admitidas a negociacion por las Bolsas de Valores espafiolas, las Acciones Nuevas inicial y
temporalmente suscritas por los Joint Bookrunners seran transmitidas a los correspondientes
inversores a través de operaciones bursatiles o cualquier otra operacion que se acuerde entre los Joint
Bookrunners y los inversores, cuya liquidacion tendra lugar en torno al 25 de julio de 2025.

Las Acciones Nuevas estaran representadas mediante anotaciones en cuenta en los registros contables de
Iberclear y conferiran a sus titulares los mismos derechos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion (con excepcion del pago complementario de dividendo con cargo a los resultados del ejercicio 2024 por
importe de 0,409 euros brutos por accion, que se abonara el dia 24 de julio de 2025 en el marco de la primera
edicion del sistema de dividendo opcional “Iberdrola Retribucion Flexible” de 2025, en la medida en que sélo los
titulares de acciones de la Sociedad el 7 de julio de 2025, «record date», tienen derecho a recibir dicho dividendo,
tal y como se comunicé al mercado mediante comunicacion de otra informacion relevante remitida a la CNMV el
24 de junio de 2025 con numero de registro oficial 35.452).

Las Acciones Nuevas solo se ofreceran a inversores cualificados, esto es: (i) en cualquier Estado miembro
del Espacio Econdmico Europeo, segun lo previsto en el articulo 2(e) del Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 20177 (el “Reglamento de Folletos”); y (ii) en otros paises
fuera de la Unién Europea en los que se lleve a cabo la colocacién, a quienes ostenten la condicién de inversores
cualificados o categoria equivalente de acuerdo con la normativa aplicable en cada jurisdiccion y teniendo en
cuenta los restantes requisitos que excluyan el registro o aprobaciéon del Aumento de Capital por las autoridades
competentes. Las Acciones Nuevas se ofreceran exclusivamente (i) en los Estados Unidos de América a
compradores institucionales (en el sentido de la Rule 144A del U.S. Securities Act de 1933, en su version
modificada (la “Securities Act’) y de conformidad con el mismo) o de conformidad con otra exencion de los
requisitos de registro de la Securities Act, o en operaciones no sujetas al mismo, y (ii) fuera de los Estados Unidos
de América, a través de “operaciones off-shore”, tal y como se definen en la Regulation S del Securities Acty de
conformidad con la misma.

De conformidad con el Reglamento de Folletos, la oferta y la admisién a negociacion de las Acciones
Nuevas no requieren la aprobacién por la CNMV o publicacion por la Sociedad de un folleto.

Segun lo dispuesto en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de Administracion
ha formulado conjuntamente en un Unico informe, aunque expuestos en apartados diferentes, los informes
previstos en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como en los articulos 308, 504 y 506.3 de la
citada norma, relativos a la justificacion de la propuesta de ampliacion de capital y a la consiguiente modificaciéon
estatutaria, y a la exclusién del derecho de suscripcion preferente, respectivamente. De acuerdo con la normativa

Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe publicarse en caso
de oferta publica o admisién a cotizacién de valores en un mercado regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE.
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aplicable, dicho informe se publicara en la pagina web corporativa de la Sociedad tras la fijacion del tipo de emisién
de las Acciones Nuevas y la ejecucion del Aumento de Capital, siguiendo la recomendacién 5 del Cédigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas, y se pondra a disposicion de los accionistas, los cuales seran informados
expresamente sobre su contenido en la primera junta general de accionistas que se celebre tras la adopcion de la
propuesta de Aumento de Capital, tal y como preceptua el articulo 506.4 de la Ley de Sociedades de Capital.

Lo que les comunicamos a los efectos oportunos.

El secretario general y del Consejo de Administracién
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INFORMACION IMPORTANTE
El contenido de este anuncio ha sido preparado por y es responsabilidad exclusiva de “Iberdrola, S.A.”.

La distribucion de este anuncio puede estar restringida por la legislacién vigente en determinadas jurisdicciones, y
las personas que accedan a cualquier documento u otra informacion referida en esta comunicacion deberan
informarse sobre dichas restricciones y cumplirlas. El incumplimiento de dichas restricciones podria constituir una
infraccion sobre la normativa de valores de dichas jurisdicciones.

Esta comunicacién contiene informacion privilegiada en el sentido del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de
mercado.

Esta comunicacién no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra, venta
0 canje de valores a cualquier persona en los Estados Unidos de América, sus territorios y posesiones, cualquier
estado de los Estados Unidos de América o el Distrito de Columbia (conjuntamente, los “Estados Unidos”),
Australia, Canada, Japén, Sudafrica o en cualquier otro pais o jurisdiccion donde la divulgacion de esta informacién
pueda estar restringida por ley. Las Acciones Nuevas no han sido ni seran registradas en virtud del Securities Act
y no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos o por cuenta o en beneficio de personas de los
Estados Unidos (tal y como se define en el Securities Act). La oferta y venta de las Acciones Nuevas no han sido
ni seran registradas en virtud del Securities Act o en virtud de las leyes de valores aplicables de Australia, Canada,
Japoén, Sudafrica, o cualquier jurisdiccion en la que pueda requerirse un registro. Sujeto a determinadas
excepciones, las Acciones Nuevas no pueden ser ofrecidas o vendidas en Australia, Canadd, Japon o Sudafrica o
a, o por cuenta o en beneficio de, cualquier nacional, residente o ciudadano de Australia, Canada, Japén o
Sudéafrica o cualquier otra jurisdiccion en la que esa oferta o venta pueda infringir cualquier ley o regulacién
aplicable. No habra oferta publica de las Acciones Nuevas en los Estados Unidos, Australia, Canada, Japén,
Sudafrica, ni en ningun otro lugar. Esta comunicacion no constituye una solicitud de fondos, de valores o de
cualquier otro tipo de compensacion y no se aceptara compensacion alguna en respuesta a esta comunicacion.

Ni “Iberdrola, S.A.”, ni los Joint Bookrunners ni cualquiera de sus respectivas filiales han llevado a cabo accion
alguna que permita una oferta de Acciones Nuevas o la posesion o distribucién de esta comunicacion o de cualquier
material publicitario relativo a las Acciones Nuevas en cualquier jurisdiccidon en la que se requiera accién para tal
fin. “Iberdrola, S.A.” y los Joint Bookrunners exigen a aquellas personas que reciban esta comunicacién que se
informen acerca de dichas restricciones y las observen.

“Iberdrola, S.A.” no ha preparado ni preparara ningun folleto o documento de oferta en relaciéon con los asuntos
contenidos en esta comunicacion, incluyendo en relacion con la oferta de las Acciones Nuevas. Cualquier decision
de inversién relacionada con las Acciones Nuevas debe adoptarse sobre la base de la informacién publica
disponible. Dicha informaciéon no ha sido verificada de forma independiente. La informacién contenida en esta
comunicacion solo tiene caracter informativo y no pretende ser completa ni exhaustiva. Ninguna persona podra
basarse en la informacién contenida en este anuncio, ni en su exactitud, imparcialidad o integridad, para ningun
proposito.

Esta comunicacion y la oferta, cuando se realice, Unicamente se destinan y dirigen, en estados miembro del
Espacio Econdmico Europeo (el “EEE”) (cada uno, un “Estado Miembro”) y Reino Unido, a personas que sean
“Inversores Cualificados” conforme al Reglamento de Folletos (“Inversores Cualificados”). A estos efectos, el
término “Reglamento de Folletos” significa el Reglamento (UE) 2017/1129 y el Reglamento (UE) 2017/1129 al
formar parte del derecho interno del Reino Unido en virtud de la European Union (Withdrawal) Act de 2018 en su
version modificada (la “EUWA”).
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Ademas, en el Reino Unido esta comunicacion se distribuye Unicamente a, y esta dirigida Unicamente a, Inversores
Cualificados (i) que tengan experiencia profesional en asuntos relacionados con inversiones que entren dentro del
ambito de aplicacion del articulo 19(5) de la Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005, en su version modificada (la “Orden”) y a Inversores Cualificados que entren dentro del ambito de aplicacion
del articulo 49(2)(a) a (d) de la Orden, o (ii) a quienes de otro modo pueda comunicarse legalmente (todas estas
personas se denominan conjuntamente “Personas Relevantes”). Esta comunicacion no debe ser utilizada (i) en
el Reino Unido, por personas que no sean Personas Relevantes, y (ii) en cualquier estado miembro del EEE, por
personas que no sean Inversores Cualificados. Cualquier inversion o actividad de inversién a la que se refiere esta
comunicacion solo esta disponible para (a) Personas Relevantes en el Reino Unido y solo se realizara con
Personas Relevantes en el Reino Unido y (b) Inversores Cualificados en los estados miembros del EEE.

En Sudafrica, la oferta solo se realizara mediante colocaciones privadas separadas dirigidas a: (i) personas
seleccionadas que pertenezcan a alguna de las categorias especificas contempladas en la Seccion 96(1)(a) de la
Ley de Sociedades de Sudafrica (South African Companies Act), 71 de 2008 (la “Ley de Sociedades de
Sudafrica”); y (ii) personas seleccionadas que, actuando como principal, adquieran Acciones Nuevas por un coste
total de adquisicion igual o superior a 1.000.000 de rands, segun lo dispuesto en la Seccién 96(1)(b) de la Ley de
Sociedades de Sudafrica (South African Qualifying Investors) (“Inversores Cualificados Sudafricanos”). Este
anuncio Uunicamente esta dirigido a dichos Inversores Cualificados Sudafricanos. En consecuencia: (i) la oferta no
constituye una oferta publica segun lo contemplado en la Ley de Sociedades de Sudafrica; (ii) este anuncio no
constituye, ni pretende constituir, un “folleto registrado” ni un “anuncio”, segun lo dispuesto en la Ley de Sociedades
de Sudafrica; y (iii) no se ha presentado folleto alguno ante la Comisién de Sociedades y Propiedad Intelectual de
Sudafrica (South African Companies and Intelectual Property Commission) (“CIPC”, por sus siglas en inglés) en
relacion con la oferta. Como resultado, este anuncio no cumple con los requisitos de contenido y formato para un
folleto, establecidos en la Ley de Sociedades de Sudafrica y en el Reglamento de Sociedades de Sudafrica de
2011 (South African Companies Regulation of 2011), ni ha sido aprobado ni registrado por la CIPC. La informacion
contenida en este anuncio constituye informacion de caracter factico conforme a la Seccion 1(3)(a) de la Ley
sudafricana de Asesoria e Intermediacion Financiera (South African Financial Advisory and Intermediary Services
Act), 37 de 2002, y sus modificaciones (“FAIS” por sus siglas en inglés), y no debe interpretarse como una
recomendacién expresa o implicita, orientacidon o propuesta para realizar una transaccion concreta sobre las
Acciones Nuevas o en relacion con el negocio o futuras inversiones de “lberdrola, S.A.”, ni como captacion,
marketing o publicidad de servicios financieros en Sudafrica. “Iberdrola, S.A.” no es un proveedor de servicios
financieros autorizado conforme a la FAIS.

Unicamente a los efectos de los requisitos de gobierno de productos contenidos en: (a) la Directiva 2014/65/EU
relativa a los mercados de instrumentos financieros (“MiFID II”); (b) los articulos 9 y 10 de la Directiva Delegada
(UE) 2017/593 de la Comisién que complementa MiFID IlI; y (c) las medidas locales de aplicaciéon en el EEE;
(conjuntamente, los “Requisitos de Gobierno de Productos”), y declinando toda y cualquier responsabilidad, ya
sea contractual, extracontractual o de otro tipo, que cualquier “Productor” pueda tener (a los efectos de los
Requisitos de Gobierno de Productos) respecto a la misma, las Acciones Nuevas han estado sujetas a un
procedimiento de aprobacion, que ha determinado que: (i) el mercado objetivo de las Acciones Nuevas es (a) en
el EEE, clientes minoristas e inversores que tengan la consideracion de contrapartes elegibles y clientes
profesionales; y (ii) todos los canales de distribucion de las Acciones Nuevas son adecuados. Cualquier persona
que posteriormente ofrezca, venda o recomiende las Acciones Nuevas (un “Distribuidor’) debera tener en
consideracion el analisis del mercado objetivo llevado a cabo por el Productor; sin embargo, cualquier Distribuidor
sujeto a MiFID Il sera responsable de llevar a cabo su propio analisis del mercado objetivo en relacién con las
Acciones Nuevas (pudiendo adoptar o ajustar el anadlisis del mercado objetivo realizado por el Productor) y
determinar los canales de distribucién apropiados.
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Sin perjuicio del analisis del mercado objetivo, los Distribuidores deben tener en cuenta que: el precio de las
Acciones Nuevas puede bajar y los inversores pueden perder la totalidad o parte de su inversién; las Acciones
Nuevas no ofrecen ingresos garantizados ni proteccién del capital; y la inversion en las Acciones Nuevas solo es
compatible con inversores que no necesiten ingresos garantizados ni proteccion del capital, que (por si solos o
junto con un asesor financiero adecuado o de otro tipo) sean capaces de evaluar las ventajas y los riesgos de dicha
inversion y que dispongan de recursos suficientes para poder soportar las pérdidas que pudieran derivarse de la
misma. El analisis del mercado objetivo se hace sin perjuicio de los requerimientos de cualquier restriccion a la
venta, ya sea contractual legal o regulatoria en relacion con la oferta de las Acciones Nuevas. Asimismo, se sefiala
que, a pesar del analisis del mercado objetivo, los Joint Bookrunners solo captaran inversores que cumplan los
criterios de clientes profesionales y contrapartes elegibles.

A efectos aclaratorios, el analisis del mercado objetivo no constituye: (a) un analisis de idoneidad o conveniencia
a los efectos de MIFID lI; o (b) una recomendacioén a ningun inversor o grupo de inversores a invertir en, o comprar,
o llevar a cabo cualquier otra actuacion en relaciéon con las Acciones Nuevas.

Cada potencial inversor debe proceder asumiendo que debe soportar el riesgo econdmico de una inversion en las
Acciones Nuevas. Ni “Iberdrola, S.A.” nilos Joint Bookrunners realizan manifestacion alguna sobre a (i) la idoneidad
de las Acciones Nuevas para cualquier inversor particular, (ii) el tratamiento contable adecuado y consecuencias
fiscales de invertir en las Acciones Nuevas, o (iii) la rentabilidad futura de las Acciones Nuevas, sea en términos
absolutos o relativos, con otras inversiones competidoras.

En relacion con las Acciones Nuevas, cada uno de los Joint Bookrunners actia exclusivamente en nombre de
“Iberdrola, S.A.” y de nadie mas. No consideraran a ninguna otra persona como su respectivo cliente en relacién
con las Acciones Nuevas y no seran responsables frente a ninguna otra persona aparte de “Iberdrola, S.A.” de
proporcionar las protecciones ofrecidas a los respectivos clientes de los Joint Bookrunners, ni responsables frente
a nadie de prestar asesoramiento en relacion con las Acciones Nuevas, el contenido de este anuncio o cualquier
transaccion, acuerdo u otro asunto al que se haga referencia en el mismo.

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre
“Iberdrola, S.A.”. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones
subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion con operaciones futuras,
inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con
proyecciones de futuro no constituyen hechos histéricos y se identifican generalmente por el uso de términos como

» o« ” o« » o« » o«

“espera”, “anticipa”, “cree”, “pretende”, “estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien “Iberdrola, S.A.” considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son
razonables, se advierte a los inversores vy titulares de valores de “Iberdrola, S.A.” de que la informacién y las
afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de “Iberdrola, S.A.”, riesgos que podrian provocar
que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados
en la informacién y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estan aquellos
identificados en los documentos enviados por “Iberdrola, S.A.” a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y
que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros
y no han sido revisadas por los auditores de “Iberdrola, S.A.” Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de
afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se
manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro aqui reflejadas o emitidas por
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“Iberdrola, S.A.” o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro
incluidas en este documento estan basadas en la informacioén disponible a la fecha de esta comunicacion. Salvo

en la medida en que lo requiera la ley aplicable, “Iberdrola, S.A.” no asume obligacion alguna, y cada uno de los
Joint Bookrunners y sus respectivas filiales renuncian expresamente a cualquier obligacion o compromiso —aun
cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos— de actualizar publicamente, revisar o modificar
sus afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro.

Ni los Joint Bookrunners ni “Iberdrola, S.A.” ni sus respectivas filiales, directores, empleados, asesores o agentes
aceptan ninguna responsabilidad u obligacion por / o hacen ninguna manifestacion o garantia, expresa o implicita,
en cuanto a la veracidad, exactitud o integridad de la informacion contenida en esta comunicacién (o si se ha
omitido alguna informacion en la comunicaciéon) o respecto a cualquier otra informacién relacionada con
“Iberdrola, S.A.”, sus filiales o subsidiarias, ya sea escrita, oral o presentada en forma visual o electrénica, y de
cualquier manera transmitida o puesta a disposicién de cualquier persona por cualquier pérdida que surja del uso
de esta comunicacion o de su contenido o que surja de otro modo en relaciéon con el mismo.

Los Joint Bookrunners y cualquiera de sus respectivas filiales podran suscribir parte de las Acciones Nuevas como
posicion principal y, en tal calidad, podran retener, comprar, vender, ofrecer para su venta o negociar de cualquier
otro modo por cuenta propia dichas Acciones Nuevas, cualesquiera otros valores de “Iberdrola, S.A.” u otras
inversiones relacionadas con la colocacién de las Acciones Nuevas o parecidas. En consecuencia, las referencias
a la emisién, oferta, suscripcion, adquisicién, colocacion o cualquier otra operacién relacionada con las Acciones
Nuevas deberan interpretarse incluyendo cualquier emision, oferta, suscripcion, adquisicion, colocacién u
operacion realizada por los Joint Bookrunners y cualquiera de sus filiales actuando en dicha calidad. Asimismo, los
Joint Bookrunners o sus respectivas filiales podran celebrar acuerdos de financiacion (incluyendo swaps, warrants
o contratos por diferencias) con inversores en virtud de los cuales los Joint Bookrunners (o sus respectivas filiales)
podran, en su momento, adquirir, poseer o enajenar las acciones. Los Joint Bookrunners no tienen intencion de
revelar el alcance de dichas inversiones u operaciones salvo en cumplimiento de cualquier obligacion legal o
reglamentaria.

Una comunicacién que indique que una operacion o que el libro esta “cubierto” (es decir, que la demanda indicada
por parte de los inversores en el libro iguala o supera el nimero de Acciones Nuevas ofrecidas) no constituye
ninguna indicacién ni garantia de que dicho libro se mantendra cubierto ni de que la operacion y las Acciones
Nuevas seran completamente distribuidas por Joint Bookrunners. Los Joint Bookrunners se reservan el derecho
de asumir una parte de las Acciones Nuevas en posicion principal en cualquier momento a su entera discrecion,
entre otras cosas, para tener en cuenta los objetivos de “Iberdrola, S.A.”, los requisitos de MiFID Il y de conformidad
con las politicas de asignacion.
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