
Claves del período
Presentación de resultados  
Nueve meses 2026

Beneficio Neto Reportado

5.816 M EUR +10%

Beneficio Neto Ajustado

5.141 M EUR +9%

EBITDA ajustado crece +7%1 hasta 11.891 M Eur

EBITDA Ajustado por área geográfica  9M’26

82%
en países 

Calificación “A”

R. Unido

22%

Redes +15% hasta 6.400 M 
Eur: mayor base de activos 
regulados, incrementos 
tarifarios y mayor 
contribución de Transporte

Generación y Clientes 
EBITDA: 5.004 M Eur (-2%) Resto UE y 

Australia

4%

España

38% 11.891
M Eur

+7% vs 9M ‘25

EE. UU.

19%

Brasil

17%

Excluyendo el reconocimiento de costes pasados de redes en EE. UU., la plusvalía por la venta del negocio MAP en 2025 y México en 2026 

por la venta del negocio

Inversiones aumentan +13% hasta 10.100 M Eur, casi 3/4 en R. Unido, EE.UU. y Brasil 


6.277 M Eur en Redes (+28%): Base de activos regulados alcanza 56.000 M Eur (+14%)


3.600 M Eur en Generación y Clientes: 2.300 MW instalados en 9M ‘26

Inversiones totales por geografía 9M ’26 
 Inversiones totales por negocio 9M ’26

16% 31% 
España R. Unido

10%
Resto UE  
y Australia

21%
Brasil

Incluye 1,109 M Eur


Minoritarios Neoenergia

10.087
M Eur

+13% vs 9M ‘25

21% 
EE. UU.

62%
Redes

10.087
M Eur

+13% vs 9M ‘25

Corporación 
y otros

36%
Generación  
y clientes

Sólida posición financiera con 
protección frente a subidas de tipos 
de interés


Alta visibilidad de las inversiones 
reguladas previstas más allá de 
2030 en R. Unido, EE.UU., Brasil y 
España


Beneficio Neto Ajustado +13% excluyendo el efecto del tipo de cambio

El Dividendo a cuenta aumenta +8,7% hasta 0,275 Eur por acción 


buenos resultados en 3T y 4T, tras un sólido 1S

Perspectivas de inversión más allá de 2030

Incremento de la Base de Activos Regulados hasta 90.000 M Eur en 
2030e
por necesidades de inversión en todos nuestros mercados

Evolución creciente de la 
Base de activos regulados hasta 2030e


>90

~30~56

15

41

+60%

~60

Distribución

Transporte

20309M ‘26

~65% de la Base de Activos Regulados en 2030e en EE. UU. y R. Unido

Aceleración de nuevos proyectos para incorporar más de 15 GW entre 
2025–2030,
con un 60% ya instalado o en construcción…


Capacidad instalada

2025-9M 2026 +
 Capacidad en 
construcción 

COD Q4 
2026-2028

+
Capacidad adicional

COD 
2028-2030

5,0GW 3,8GW 6,5GW

Perspectivas 2026

Redes Generación y Clientes

Crecimiento en la Base de Activos 
Regulados: 58.000 M Eur al cierre del 
ejercicio (+15%)

Incremento de tarifas en distribución

Mayor contribución en transporte  
(T3, NECEC, Brazil)

+3.300 nuevos MWs instalados en los 
últimos 12 meses y 1.500 MW adicionales 
previstos en el 4T

Mayor producción de bombeo

Incremento de precios en el 4T 2026 y 2027 

Solidez financiera

Generación de flujo de caja con mayor contribución de negocios regulados y contratados

Mejora la eficiencia operativa

Sólida posición financiera


Manteniendo calificación crediticia BBB+

Los resultados de los 9M y las perspectivas favorables para el 4T 


nos permiten mejorar nuestras previsiones para 2026…


Mejora del Guidance para 2026…


Crecimiento Beneficio 

Neto Ajustado > 10%

…con el objetivo de alcanzar un crecimiento medio del 10% en 

el Beneficio Neto Ajustado durante los próximos 5 años

Más detalles en nuestro Capital Markets Day en marzo 2027 


